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070 Safra 2005/06: cendario para o mercado de soja.
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FAsalfra 2004/05 Toibaslante adversa, Ela foi semeada com uma taxa de cambio de BS3, 0fdalar ¢ comercializada
Lom uma taxa de cambio dbaxo de RE2S000ar, Sulos pontes adversos também mersceram destiagques
custn de arncucEn,. precos da soja, financiamento. protetionismo € golpes comerciais e infra-estrutura. E
para a salra 200506, o que se pode esperar? No comércio mundial continuamas sujeitos a golpes, como
hzou avidente no blogueio chirés a soja no pnmeiro semesire de 2005 e no embargoe ao setor brasieiro de
carmes no final do ano passado. A infra-estrutum continua precdsia, sobretuds as rodovias. A pescuiss 2005
da Confederagio Naconal dos Trenspartes indicou que 72% das rodovias faderais estio deficientes ruing

ou péesimas Os eustos de producio continuam elevades e a manutencao do prego do peroleo ainda allo 5o
agrava o cenario. Gastos extraordinarios serao necessdrios no combate a novas pragas e doengas, comoa
ferrugem asidtica. O segundo levantamento da Conab indicou recuo de 5,9% na area planiada de scja em
200506 e aumento de 13.4% na produgio. Espera-se uma maior safra mundial e recuperacan dos estoques.,
o que podera limitar elevagio de pregos. A continuidade da gripe aviaria tende a prejudcar o consumao de
farelo, A estimativa de preco médio internacional ca soja para 2006 & de US$6,15/bushel, 1,3% acima de
2005, seyundo as indicagoes de prego future em 06 de janeire de 2006. Amargem de rentabilidade operacional
ro Brasil seque baixa em 2005/06, e em alguns casos, podera ser negativa. O valor nominal da produgao de
soja devera aumentar cerca de 2,2% em relagao a 2005, para R$28,3 bilhbes. Todavia, esle valor ¢ 25%
inferior ao oblido em 2004, A balanca comercia do complexo soja fechuu 2005 em US3 947 bilhdes, recuou
£,7% em relagio a 2004. Para 2006, n30 se aspera grandes mudangas como vinha ocorrendo nos ditimos
anos Em sintese, a safra 2005/06 esta complcada. Ataxa de juros segue muilo alta e a rentabilidade da
lavoura permanece baixa. A expedativa para a laxa de cambio melhorou um pouco, mas esta longe propor-
vioner ganhos a agricultura, As distorpbes tributarias prejudicam o complexo soja @ val na conlrambo da
agregacao de valor. Por fim, o financiamento esta mais restrito devido a risco de inadimpléncia e experiancias
recentes de cuebras de contrato de scja verde,



