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EFEITOS DE MUDANCAS NO PRECO DO LEITE EM MINAS GERAIS
Effects of Minas Gerais’ milk price shocks
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1. Introdugéao
O Brasil € um grande produtor de leite e Minas Gerais se destaca como o maior

- produtor de leite do Brasil, sendo responsavel por 27,2% da oferta nacional do

produto, ou seja, mais do que o dobro do segundo colocado no ranking de produgao:
o estado do Rio Grande do Sul. O estado também abriga 5 das 10 maiores fazendas

leiteiras do Pais (MILKPOINT, 2015) e 35,7% dos estabelecimentos de transformagéo

de leite e derivados (MAPA, 2015).

De acordo com Siqueira et al. (2015) e Fernandes et al. (2010), Minas Gerais
lidera a formagéo de pregos do leite no Brasil, influenciando assim, os movimentos e
comportamentos do prego nos demais estados. Diante.disso, torna-se oportuno
avaliar o impacto de choques nos precos de Minas Gerais sobre os precos do leite
nos estados que mais produzem leite no Pais. Assim, o objetivo geral dessa pesquisa
foi medir a reagdo ou resposta dos precos nos estados que mais produzem leite
provocados por um choque nos pregos em Minas Gerais.

2. Material e métodos

Para realizar essa analise foram coletados pregos reais mensais do leite pago
ao produtor do Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada - Cepea. Aos
pregos logaritmizados, aplicou-se um teste ADF para confirmar a estacionariedade das
séries.

Com as séries estacionarias, seguiu-se a metodologia de Siqueira et al. (2010),
que consiste em um modelo VAR estrutural, em que a matriz de correlagdo dos residuos
foi empregada como input para elaboragdo de Directed Acyclic Graphs (DAG). Por
sua vez, o resultado do DAG subsidiou a identificagao de restrigdes nas relagdes entre
as inovagdes contemporaneas. Em outras palavras, o resultado do DAG auxiliou na
ortogonalizagdo das inovagdes do VAR. Para isso, foi selecionada a decomposigéo

de Bernanke.
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A associagdo do DAG com decomposigdo de Bernanke é uma forma
interessante de se identificar as inovagdes do VAR (Yu & Bessler, 2006). Com isso,
foram calculadas Fungbes de Impulso Resposta (FIR), que permitem analisar as inter-
relagbes de curto prazo entre 0s pregos.

Neste estudo foi considerado um chogque de um desvio-padrdo na variavel
preco do leite em Minas Gerais para verificar a resposta dos pregos nos demais
estados em 20 meses. As FIRs oferecem informagéo adicional sobre a dindmica das
inter-relacdes entre os pregos, permitindo tragar o caminho dos choques de. pregos
(HAIGH et al., 2001).

3. Resultados e discussao

Neste trabalho foram analisados os pregos do leite nos seguintes estados:
Minas Gerais, Rio Grande do Sul, Paran4, Santa Catarina, Sao Paulo, Goias e Bahia.
Todas as séries mostram-se estacionarias. O resultado das Fungdes de Impulso

Resposta é apresentado na Figura 1.
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Figura 1 — Fungdes de Impulso Resposta.



A Figura 1 mostra que, apés sofrer um choque do prego de Minas Gerais,
nenhum dos pregos analisados retornou ao nivel de pregos inicial, no periodo
analisado. Isso indica que uma mudancga de precos em Minas Gerais tem poder para
deslocar os pregos nos demais estados para um novo equilibrio. Além disso, pode-se
observar que esse novo equilibrio demora mais de 20 meses para ser atingido.

Apenas os resultados dos estados de Sao Paulo e Parana esbogam a intengao
de retorno ao equilibrio inicial no final do periodo. No entanto, ndo se pode afirmar que
equilibrio final serd equivalente ao inicial, visto que o estudo englobou apenas 20
meses.

Outra informacgao importante da Figura 1 é que o efeito do choque foi similar
em todos os estados analisados. Ou seja, em todos 0s casos 0S pregos cairam,
atingindo o seu valor minimo entre 6 e 10 meses.

De acordo com Babula et al. (2003), os valores negativos encontrados em FIRs
indicam que a variavel resposta reagiu em direcdo oposta ao choque. Portanto, no
presente estudo, observa-se que todos os pregos reagiram em dire¢cdo oposta ao
choque aplicado em Minas Gerais. No entanto, o estado de Sao Paulo se destacou
por ter apresentado a resposta mais intensa, em valores absolutos.

4. Conclusoes

A partir dos resultados obtidos, pode-se concluir que choques nos pregos do
leite em Minas Gerais tém efeito inverso e de longa duracdo nos precos do leite.nos
demais estados. Essa informagédo pode auxiliar os agentes da cadeia na tomada de

deciséo.
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Abstract
This work evaluated the effects of Minas Gerais’ milk price shocks, employing
Impulse Response Functions. Results indicated that shocks in Minas Gerais’ milk
prices promote an opposite and long run response on milk prices in other states. Sdo
Paulo deserves attention for having demonstrate the most strong reaction on milk
prices.
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