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Resumo

O objetivo deste estudo foi mensurar os impactos de um possivel aumento no preco do frete
sobre as exportacdes agricolas e na economia do pais. Foram simulados alguns cenarios. Para
0 cenario de aumento de 50% no preco do frete, estimou-se um aumento de 2% nos precos ao
consumidor (média simples dos setores da economia) e uma reducdo nas exportacoes de -
10%, ocasionando uma reduc¢do na producdo da economia de até —R$ 3 bilhGes ao ano, com
queda de -52 mil postos de emprego. Este estudo oferece algumas proporc¢des dos impactos
que podem ser ocasionados por politicas que incentivem o aumento no preco do frete.
Palavras-chave: inflagdo; exportacdes agricolas; matriz insumo produto.

Abstract

The objective of this study was to measure the impacts of a possible increase in freight prices
on the agricultural exports and the country's economy. Some scenarios were simulated. For
the scenario of a 50% increase in freight prices, it was estimated: a 2% increase in consumer
prices (a simple average of the all economy sectors) and a reduction in exports of -10%,
causing a reduction in the production of the economy to -BRL 3 billion per year, with a
decrease of -52 thousand jobs. This study offers some proportions of the impacts that can be
occasioned by policies that encourage the increase in the freight price.

Key words: inflation; agricultural exports; input output matrix.

1. Introducgéo

O objetivo deste estudo foi mensurar 0s possiveis impactos de variacdes no preco do
frete cobrado no pais sobre o restante da economia brasileira. O incentivo a este estudo emana
dos acordos que o governo tem feito com o setor de transporte terrestre para um tabelamento
considerando um preco minimo a ser cobrado pelo frete rodoviario. Assim, este estudo busca
mostrar 0 impacto de alguns cenarios de aumentos neste valor?. Entretanto, os resultados

! «“Q conteudo desta publicacio expressa a visio do autor e nio necessariamente representa a visdo da OECD e
seus membros”.

2 0 impacto do tabelamento do frete sobre o preco real a ser observado por este servico ainda é tema de
discussdo. Uma das maiores questdes abordadas é que, dado a facil entrada e saida de ofertantes neste mercado,
ele funciona préximo a concorréncia perfeita. Assim, caso os pregos tabelados tenham um efeito de ganho de
lucro para o ofertante, esta oferta aumentaria, reduzindo os precos até que o prego de mercado fosse estabelecido
pelo equilibrio entre oferta e demanda. Ou seja, 0 tabelamento tenderia a ndo ter uma efetividade real.
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podem também ser interpretados na dire¢do contréria. Ou seja, 0s impactos na economia
podem ocorrer na mesma magnitude, mas com sinais contrarios, caso as variacbes no prego
do frete sejam também no sentido oposto: de reducdo e ndo de aumento. Isto poderia ser feito,
por exemplo, com incentivo a construcdo de ferrovias e consequente reducdo do custo de
transporte no pais.

A greve do setor de transporte de carga rodoviario ocorrida no pais em maio de 2018
mostrou como este setor interfere em toda movimentacdo econdmica ao fazer com que
praticamente todos os setores da economia ficassem “refém” do retorno das atividades deste
transporte para sua producdo. Da mesma maneira, quaisquer variagdes nos pregos deste setor
terdo impactos sobre toda a economia. E este impacto que este estudo buscou mensurar.

Os resultados deste estudo podem ser Uteis tanto como um parametro para 0 governo
nas negociacdes dos valores cobrados pelo frete, como pode ser visto como dados que possam
subsidiar o governo no investimento em infraestrutura logistica do pais, sendo um parametro
dos possiveis beneficios/custos de tais investimentos. Neste sentido, o primeiro resultado que
se espera obter neste estudo é estimar o quanto o aumento no preco do frete causaria de
impacto no preco dos demais setores da economia, de maneira distinta entre eles. A seguir,
mensura-se a reducdo que este aumento de preco pode causar nas exportacdes de alguns dos
principais produtos exportados no pais (soja, acucar, milho e carne bovina). Finalmente, o
impacto total no valor da producdo e produto interno bruto (PIB) da economia é estimado
considerando a reducdo de demanda das exportacbes estimada. Assim temos impactos
monetarios e reais na economia, estimados pelo choque inicial da variagao no preco do frete.

A prdxima secdo mostra os métodos utilizados para realizar esta analise, assim como
os dados utilizados e os cenarios que foram analisados no estudo. A seguir sdo apresentados e
discutidos os resultados e a ultima secdo apresenta as conclusdes do trabalho.

2. Material e método

Na época deste estudo, ainda ndo havia uma definicdo sobre o choque de aumento no
preco do frete que deve ser efetivamente estabelecido pelo tabelamento deste preco. Desta
maneira, foram estabelecidos alguns cenéarios para analise, os quais podem também ser um
guia para tomada de decisdo deste aumento. Os cendrios analisados seguem 0s seguintes
aumentos percentuais no preco do frete: A) aumento de 10%; B) aumento de 20%; C)
aumento de 30%; D) aumento de 40% e; E) aumento de 50%.

A partir de cada um dos cenarios definidos anteriormente trés etapas foram realizadas.
A primeira etapa teve como objetivo identificar o impacto da variagdo no preco do frete sobre
a variacao inicial no prego de cada um dos demais setores da economia e o método utilizado é
descrito na se¢do 2.1. A secdo 2.2 mostra 0 método utilizado para estimar o impacto da
variacdo de preco em todos os setores econdmicos sobre o valor da demanda final das
exportacdes de alguns dos principais produtos agricolas exportados pelo pais. Finalmente,
utilizando como choque o impacto na demanda final estimado conforme descrito na secao 2.2,
a secdo 2.3 descreve o método utilizado para obter os impactos finais sobre o mercado de
bens e servigos do pais.

Em todas as etapas o principal material utilizado foi a matriz de insumo produto (MIP)
da economia brasileira para 0 ano de 2013. A matriz insumo produto utilizada neste estudo foi
estimada a partir dos dados das Contas Nacionais (Brasil, 2018) conforme descrito por
Guilhoto e Sesso (2005) e Guilhoto e Sesso (2010).
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2.1 Impacto inicial sobre os pre¢os na economia

A matriz insumo produto € um instrumento que mostra como cada setor da economia
se relaciona com os demais setores. Para utilizar a matriz insumo produto para analise da
economia a partir de determinados choques, Miller e Blair (2009) descrevem ferramentas
matematicas utilizando &lgebra matricial. Matricialmente, tem-se o todo consumo
intermediario da economia reportada em determinada MIP ¢ descrito como “Cl,,”, onde n
representa o numero de setores desagregados na economia analisada. As matrizes “Xp1” €
“Yn1” sdo, respectivamente, os vetores de valor bruto da produgédo e de demanda final desta
mesma economia. Assim, pode-se descrever o valor da producdo de todos os setores de uma
economia como sendo:

CIn,n + Yn,l = Xn,l (l)

A partir da equacdo (1) pode-se obter a matriz de coeficientes técnicos dos setores
(Ann). Os coeficientes técnicos representam o quanto um setor compra de insumos de outros
setores da economia, em termos de valor monetario. Para isto, cada elemento na linha da
matriz Cl,, (ou seja, n=i) e dividido pelo valor da producéo do setor que realiza a compra
(n=j). O setor i é 0 que vende e o setor j é o que compra. Por exemplo, os elementos do vetor
Cl, 1 séo divididos pelo valor da produgdo do setor 1 (X3,1), conforme descrito na equacao (2).

Ajj = Cly; /X; (2)
Desta maneira, a equacado (1) pode ser reescrita como:
Apn * Xn1 +Yn1 = Xna (3)

A partir das relacdes indicadas na MIP entre os setores, este estudo propds utilizar esta
informacdo para identificar a possivel propagacdo de um choque de preco sobre os precos dos
demais setores da economia. Ou seja, este método procurou identificar uma inflacdo causada
por aumento de custos, ou seja, uma inflacdo de custo.

Para isto, considerando como variacdo no valor da producdo apenas a variagdo no
preco (e ndo na quantidade) em cada setor, a equacéo (3) pode ser reescrita pela equacao (4).

AP; = ay x APy + X1 a;j + AP 4)

Desta maneira, temos que o impacto de um choque de preco em um setor (setor j=1,
por exemplo) da economia tem sobre os precos em cada um dos demais n setores (n=i) €
descrito pela equacéo (5):

_ (ZjziajixaP))

AP = (1-Cip) )

O impacto nos pregos em cada um dos setores €, por outro lado, também um novo
choque de precos e um novo impacto pode ser, portanto, reestimado. Entretanto, este impacto
é absorvido por cada setor desde que seja possivel obter um produto importado com pre¢o
menor. Esta possibilidade ¢ um dos fatores que freia as novas ondas inflacionarias, ou a
espiral inflacionaria que pode advir. No caso deste estudo, temos que 0 choque é sobre o custo
do transporte, o qual incide sobre ambos produtos, doméstico e importado. Assim, o impacto
inicial na inflacdo € inevitavel. Porém, novos ciclos de aumentos de precos derivados deste
aumento inicial ndo foram repassados neste estudo, fonte de subestimacéo dos resultados.

O impacto observado € sobre o preco ao produtor, em cada setor. Para identificar os
impactos dos precos ao consumidor final (APf), foi somado ao impacto no preco do produtor
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as margens de comércio (MC) e transporte (MT) e os impactos no prego observado para estes
setores (AP.om € APprqnsp, reSpectivamente, para os setores de comercio e transporte). Assim,
o impacto final ao consumidor € descrito na equacéo (6).

¢ _ (ZjziajixAP;j)
onde MC é o percentual da margem de comércio em relagdo ao preco do produto e MT é o
percentual da margem de transporte em relacdo ao preco pago ao produtor. Estas margens
foram obtidas para cada setor a partir dos dados das Contas Nacionais (Brasil, 2018).
Com os resultados obtidos nesta primeira etapa, a seguir foram selecionados alguns
dos produtos mais exportados pelo pais para mensurar novos impactos derivados do aumento
de precos nos mesmos.

+ MC * AP;om + MT * APprgngp (6)

2.2 Impacto sobre a demanda final

A partir dos resultados obtidos pela equacdo (5) para cada um dos “n=i” setores da
economia, ou seja, da variacéo inicial do preco ao produtor observada nos mesmos a partir do
choque de preco do frete, foram estimados os impactos que podem ser sentidos sobre as
exportacGes de alguns dos principais produtos agropecuarios exportados pelo pais. Foram
analisados: soja, acucar, milho e carne bovina.

Para compor a variacdo no preco FOB (Free on board), que é o preco pago pelo
produto no porto, foi somada a variagdo no preco ao produtor também a margem de
transporte, como descrito na equacéo (7)%. Uma vez que o produto n3o foi comercializado
domesticamente, a margem de comércio n&o foi inserida®. Procedendo desta maneira temos
um aumento no preco FOB das exportagdes (AP).

x _ (ZjziajixapP))
onde MTX e APgﬁansp séo, respectivamente, a margem percentual (em relacdo ao preco pago
ao produtor) de transporte para exportacdo e a variacdo no preco do transporte para
exportacao.

Entretanto, um outro raciocinio pode ser feito: considerando que este aumento de
preco ndo seja repassado ao importador, sendo absorvido pelo produtor, 0 aumento estimado
no preco FOB pode ser interpretado como uma reducdo no preco recebido pelo produtor.
Neste caso, estima-se a reducdo na oferta (e ndo na demanda) das exportacdes. Uma vez que
0s precos dos produtos analisados sé&o estabelecidos no mercado internacional, adotou-se este
ultimo raciocinio, ou seja, de que 0 preco pago ao produtor serd reduzido causando uma
reducdo na oferta das exportacdes.

A partir da variagdo no preco pago ao produtor para o produto exportado (AP/)
multiplicado por -1°; do volume base da exportacdo (yy;) e do comportamento do produtor
em relacéo a sua oferta de exportacéo, que ¢ a elasticidade preco de oferta de exportacdo (&),

+ MT* « APX inp (7

* A margem de transporte utilizada para o produto exportado é superior & margem de transporte do produto
utilizado no mercado doméstico. Assim utilizou-se o dobro do percentual desta margem (dada em relacdo ao
preco pago ao produtor) como parametro.

4 Este é outro fator de subestimagio dos resultados uma vez que se tem uma parcela desta margem
incorporada, referente aos custos de transagio para exportagao.

® O sinal da APX ¢ invertido porque se considerou a reduc&o no preco ao produtor e ndo o0 aumento no prego para
o0 importador.
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podemos estimar a variagéo na oferta de exportacdo do pais (Ay; x). Foi utilizado o volume
base das exportacGes observadas do Brasil para o ano mais recente disponivel em FAO
(2018c). A equacdo (8) descreve este comportamento.

Ay x = gl * (=APY) * yxy (8)

A elasticidade preco de oferta de exportagédo foi estimada, para cada um dos produtos
exportados analisados, considerando os valores das elasticidades de oferta e demanda
domeésticas do pais, como expresso na equacao (9).

gng*six_n*ﬂ ©)

onde as variaveis S, Sx e D sdo, respectivamente, o volume produzido, exportado e
demandado de cada produto. Foram utilizados os dados disponiveis mais recentes destas
variaveis, observados para cada produto, conforme as estatisticas descritas para o Brasil em
FAO (2018b). As variaveis € e n sdo as elasticidades de oferta e demanda domésticas do
Brasil. As elasticidades foram obtidas em Fapri (2018).

No préximo passo, a variacdo no volume exportado estimado na equacgdo (8) foi
utilizada como informacéo para obter novos resultados, como descrito na secédo 2.3.

2.3 Impacto final sobre a economia

Miller e Blair (2009) mostram que, para obter 0s impactos estimados no mercado de
bens e servigcos de uma economia a partir de um chogue na demanda final, deve-se multiplicar
o vetor deste choque (Y, ;) pela chamada matriz inversa de Leontief. A equacéo (10) descreve
este calculo, o qual pode ser derivado da equacdo (3).

Xn,n = (I - A)_l *Inq (10)

onde a matriz | € uma matriz identidade, de ordem n x n, obtida pela manipulacdo algébrica da
equacéo (3) e; (I — A)~* é a matriz de multiplicadores diretos e indiretos, conhecida como a
matriz inversa de Leontief.

Entretanto, o choque mudou, além da demanda final da economia, também a relacéo
de precos entre os setores, como estimado na secdo 2.1. Uma vez que os coeficientes técnicos
(matriz A) séo descritos em valor, estes coeficientes também se alteram e, portanto, devem ser
reestimados. Para isto, dado que cada linha da MIP representa um setor e 0 quanto este setor
vende para os demais setores da economia (CI) e para a demanda final® (DF), todos os valores
da linha (j) s&o multiplicados pela correspondente variacdo de preco estimada por aquele
setor. A equacao (11) descreve esta etapa.

(CI/DF/X)!, = (CI/DF /X5 x (1 + AP) (11)

A proxima etapa trabalha nas colunas da MIP. Nas colunas, tem-se o valor que o setor
descrito por ela compra de seus insumos de producdo em todos os demais setores da
economia, somado ao quanto paga de impostos (T), importacdo (M) e quanto adiciona de
valor a producdo (PIB). Esta adicdo de valor é composta por dois itens: remuneracdes pagas
aos empregados do setor (R) e 0 ganho de renda dos empresarios. Este ultimo item € descrito
como excedente operacional ou rendimento misto (EO). Como cada setor teve um impacto no
preco diferente, apos a incorporacdo da variacdo de preco nas compras do setor de cada um

® A demanda final representa o consumo das familias ou governo, exportagao, investimento e estoque.
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dos demais, descrito na equacgéo (12), e fazendo o valor pago pelos impostos, importacdes,
remuneraces e o valor da producdo (X) daquele setor variarem na mesma proporcdo da
variagdo do prego do setor representado na coluna, o valor correspondente do excedente
operacional (EO) ou rendimento misto deve ser reestimado pela diferenca observada entre o
novo valor da produgdo e os valores de consumo intermediario, impostos e remuneragoes.
Este calculo é representado na equacdo (13).

CIf = Clip» (1 + AP)) (12)
EO] =X;x (1 +AP) - [¥;cll + 1/ +1] + R!] (13)

onde T/ /1 JRI = (T/I1/R); * (1 + AP,) e onde o novo valor de X/ calculado é igual ao
valor calculado na linha, como mostrado na equagéo (11). Com isto tem-se o fechamento da
MIP.

ApoGs esta reestruturacdo das linhas e colunas da MIP, os novos valores dos
coeficientes técnicos (matriz A”) foram calculados, como descrito na equacéo (2), em cada
cenario de mudanca nos precos relativos.

Como 0 objetivo é mensurar os impactos de uma variagcdo na demanda final e esta
variacdo na demanda provocou também mudancas na matriz de coeficientes técnicos (A), 0s
impactos devem ser mensurados considerando as matrizes A original e modificada (A/), assim
como os volumes exportados iniciais (Yx,) e as variaces estimadas no mesmo (AYx). A
equacdo (14) mostra como mensurar este impacto. O valor Yx, corresponde ao valor
exportado, a precos basicos de 2013 (ano da matriz insumo produto utilizada), dos produtos
analisados: soja, acucar, milho e carne bovina. Este valor é obtido pela multiplicacdo do
volume base (yxp) pelo preco basico do produto em 2013 (Px). E o valor da variacdo das
exportacdes (AYx) corresponde ao volume estimado na equagdo (8) - Ay; x - multiplicado
pelo preco béasico (Px), para os produtos analisados. Os precos basicos foram obtidos em
FAO (2018a).

=[(I—A") 1% (Yx, + AYX)] = [(I — A)71 % Yxp] (14)

onde o primeiro termo da equagio (14) corresponde a condicdo apds o choque (AX') e o
segundo termo ([(I — A)~* * Yx,]) é a condicdo inicial da economia (AX*?). Uma vez que a
variacdo nas exportacdes (AYx) é um valor negativo, espera-se também um valor negativo
sobre o valor da produgéo de toda economia do pais, mensurada pela variavel AX.

Além dos impactos sobre o valor da producdo (AX), os impactos derivados deste sobre
o valor total das remuneracdo do trabalho (Zg), sobre o valor das importac6es (Zv), sobre o
namero de pessoas empregadas (Zg) e sobre o Produto Interno Bruto - PIB (Zpig) também
foram estimados. O impacto estimado em cada variavel foi calculado como descrito na
equacdo (15). Assim como na equacgdo (14), este céalculo corresponde a uma diferenca entre a
condicéo inicial e a condig&o final.

AZy = Cf + AXS — C} * AX? (15)

onde k = R (valor da remuneracdo), M (valor das importacdes), E (nimero de pessoas
empregadas) e PIB (valor do Produto Interno Bruto). Os coeficientes Cy foram obtidos na
prépria matriz insumo-produto, dividindo o valor de cada uma destas variaveis (k) pelo valor
da produgdo, em cada setor “n”.

IIhéus - BA, 21 a 25 de julho de 2019
SOBER - Sociedade Brasileira de Economia, Administracdo e Sociologia Rural



AGRICULTURA, ALIMENTAGAO
R E DESENVOLVIMENTO
). E &

21 a 25 de Julho/2019 - UESC

Os resultados foram apresentados a precos de 2015. Para isto foi utilizado o deflator
de PIB entre os anos de 2013 (ano da MIP) e 2015, que é o dado mais recente disponivel de
ser obtido nas Contas Nacionais na época desta analise (Brasil, 2018).

3. Resultados e discussao

O primeiro resultado identificado neste estudo refere-se aos impactos que alguns
cenarios de variagdes no preco do frete podem ocasionar nos precos em todos 0s demais
setores da economia brasileira. A Figura 1 mostra estes impactos. O setor que recebeu o
choque no preco do frete, representado na Figura 1 pelo nimero 43 (marcado com um circulo
na figura), ndo foi inserido na figura porque o valor deste choque distorce e dificulta a
observacao dos impactos nos demais setores, uma vez que o choque no prego € muito superior
aos impactos mensurados. Nesta figura, o ponto central corresponde a auséncia de impacto
(0%). Cada linha radial que parte deste ponto até o limite do circulo representa um dos 68
setores da economia brasileira. Assim, o ponto indicativo do impacto marcada em cada linha
radial mostra o impacto percentual no preco daquele setor. Por exemplo, o impacto do
aumento de 50% no preco do frete (cenério 5) foi de um aumento de 8,7% nos precos dos
produtos do setor 4 (Extracdo de carvdo mineral e minerais ndo metalicos). Ja sobre 0s precos
dos produtos dos setores 9, 10 e 11', este mesmo choque mostrou um impacto de cerca de
4,5%.

Verifica-se na Figura 1 que os setores com maiores impactos no prego foram 0s
setores de “extragdo de carvao mineral e gas”, representado pelo niimero 4, e “extrag¢do e
beneficiamento de minerais metélicos ndo-ferrosos”, representado pelo nimero 7. Estes dois
setores apresentaram, no cenario 5, onde foi simulado um aumento de 50% no preco do frete,
impactos de 8,7% e 7,3% sobre o preco de seus produtos, respectivamente, para os setores 4 e
7. Ja no cenario 4 (40% de aumento no preco do frete), estes impactos cairam para 6,9% e
5,8%, respectivamente, para 0s mesmos setores. Todos 0s impactos nos demais setores da
economia, e nos cinco cenarios analisados, obtiveram impactos inferiores a 6% sobre o preco.
A Tabela 1* do Anexo descreve os valores obtidos para cada um dos 68 setores que s&o
mostrados na Figura 1.

Os resultados foram apresentados para cada setor e ndo em termos dos indices de
inflacdo utilizados no pais porque a composicdo destes indices leva em conta variacbes de
preco de produtos especificos e ndo de setores, como realizado neste estudo. Entretanto,
considerando a média simples do impacto em todos os setores, observou-se um impacto de
0,4%, 0,8%, 1,2%, 1,6% e 2% nos cendrios de 1 a 5, respectivamente. Considerando que a
inflagé&o para todo o ano de 2017 ficou abaixo de 3%, o impacto apenas de um choque, que foi
mensurado neste estudo apresenta-se relativamente alto.

7 Os setores 9, 10 e 11 representam, respectivamente, os setores fabricacéo e refine de agicar; outros produtos
alimentares e; fabricacdo de bebidas.
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Figura 1. Impacto de cinco cenarios de aumento no preco do frete sobre o preco ao

consumidor em cada um dos setores da economia brasileira

Fonte: Resultados da pesquisa.

Nota: o percentual de aumento no preco do frete (representado no setor 43), onde foi feito o choque, ndo foi inserido na
figura. A descricdo dos demais setores de 1 a 68 sdo: 1 — agricultura; 2 — pecuéria ; 3 — produgdo florestal, pesca e
aquicultura; 4 — extracdo de carvdo mineral e minerais ndo metalicos; 5 — extracdo de petréleo e gas; 6 — extracdo e
beneficiamento de minério de ferro; 7 — extragdo e beneficiamento de minerais metélicos nédo ferrosos; 8 — abate produtos de
carne e laticinios; 9 — fabricacdo e refino de agucar; 10 — outros produtos alimentares; 11 — fabricagdo de bebidas; 12 —
fabricacdo de produtos do fumo; 13 — fabricacdo de produtos téxteis; 14 — confeccdo de vestudrio e acessorios; 15 —
fabricagdo de calgados e artefatos de couro; 16 — fabricacdo produtos de madeira; 17 — fabricagdo de celulose, papel e
produtos de papel; 18 — impressdo e reproducdo de gravacOes; 19 — refino de petréleo e coque; 20 — fabricacdo de
biocombustiveis; 21 — fabricacdo de quimicos organicos e inorganicos, resinas e elastdbmeros; 22 — fabricagdo de defensivos,
desinfestantes, tintas e quimicos diversos; 23 - fabricacdo de produtos de limpeza, cosméticos/perfumaria e higiene pessoal;
24 - fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos; 25 - fabricagdo de produtos de borracha e de material plastico;
26 - fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos; 27 - producéo de ferro-gusa/ferroligas, siderurgia e tubos de ago sem
costura; 28 - metalurgia de metais nao-ferosos e a fundigdo de metais; 29 - fabricagéo de produtos de metal, exceto maquinas
e equipamentos; 30 — fabricacdo de equipamentos de informatica, produtos eletronicos e dpticos; 31 — fabricagdo de
maquinas e equipamentos elétricos; 32 — fabricacdo de maquinas e equipamentos mecanicos; 33 — fabricagdo de automaoveis,
caminhdes e dnibus, exceto pegas; 34 — fabricacdo de pecgas e acessorios para veiculos automotores; 35 — fabricagdo de outros
equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores; 36 — fabricacdo de mdveis e de produtos de inddstrias diversas; 37
— manutencdo, reparagao e instalacdo de maquinas e equipamentos; 38 — energia elétrica, gas natural e outras utilidades; 39 —
agua, esgoto e gestdo de residuos; 40 — construgdo; 41 — comércio e reparagdo de veiculos automotores e motocicletas; 42 —
comércio por atacado e a varejo, exceto veiculos automotores; 43 — transporte terrestre; 44 — transporte aquaviario; 45 —
transporte aéreo; 46 — armazenamento, atividades auxiliares dos transportes e correio; 47 — alojamento; 48 — alimentacdo; 49
— edicdo e edicdo integrada a impressao; 50 — atividades de televiséo, radio, cinema e gravacdo/edi¢do de som e imagem; 51
— telecomunicacgdes; 52 — desenvolvimento de sistemas e outros servicos de informacéo; 53 — intermediacdo financeira,
seguros e previdéncia complementar; 54 — atividades imobiliarias; 55 — atividades juridicas, contabeis, consultoria e sedes de
empresas; 56 — servigos de arquitetura, engenharia, testes/analises técnicas e P & D; 57 — outras atividades profissionais,
cientificas e técnicas; 58 — aluguéis ndo-imobiliarios e gestdo de ativos de propriedade intelectual; 59 — outras atividades
administrativas e servicos complementares; 60 — atividades de vigilancia, seguranga e investigacdo; 61 — administracéo
publica, defesa e seguridade social; 62 — educagdo publica; 63 — educacao privada; 64 — salde publica; 65 — satde privada; 66
— atividades artisticas, criativas e de espetaculos; 67 — organizacdes associativas e outros servigos pessoais; 68 — servicos
domésticos.
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Na segunda etapa foi feita uma andlise mais pontual, considerando quatro importantes
produtos da pauta de exportacdes do pais e que contribuem para o saldo positivo na nossa
balanca comercial: soja, agucar, carne bovina e milho (este dltimo ainda em crescimento na
pauta exportadora). Para isto, foi inicialmente estimado o impacto sobre o preco de
exportacdo destes produtos, como descrito na equagdo (7). A Figura 2 mostra este resultado.
Foi tambeém estimado os valores da elasticidade preco de oferta de exportacdo dos mesmos,
conforme mostra a equacdo (9). Os dados utilizados e resultados obtidos s&o apresentados na
Tabela 1. A seguir, 0 impacto estimado como descrito na equacdo (8) foi mensurado. A
Tabela 2 e a Figura 3 descrevem os resultados obtidos deste impacto.

Soja
6%

Carne bovina Agucar

B Cenario 1
Cenario 2
Cenario 3

B Cenario 4
Cenario 5

Milho

Figura 2. Impacto de cinco cenarios de aumento no preco do frete sobre o preco exportado de

soja, acucar, milho e carne bovina
Fonte: Resultados da pesquisa.

Observa-se na Figura 2 que a soja foi o0 produto com menor reducdo no pre¢o. Para o
cenario 5, o preco da soja ao produtor reduziria 2,6%, enquanto no cenario 1 esta reducao
seria de 0,52%. A carne bovina foi o segundo produto, entre os quatro analisados, que teria a
menor reducdo de preco ao produtor. Este produto teria reducbes de 0,6% e 3%,
respectivamente, nos cenarios 1 e 5. Ja agucar e milho teriam reducdes de preco acima de 5%
no cenario 5 e de cerca de 1% no cenario 1.

Tabela 1. Dados utilizados e estimativa das elasticidade preco de oferta de exportacdo do
Brasil para os produtos analisados

Elasticidade Elasticidade Elasticidade
preco Oferta Demanda Exportacdo oferta de
preco oferta x
demanda exportacdo
Soja 0.34 -0.16 81.6 38 42.7 0.792
Acucar 0.2 -0.08 39.4 12 27.7 0.319
Milho 0.42 -0.39 71 54.7 26.7 1.916
Carne bovina 0.05 -0.15 26 19.5 6.5 0.650

Fonte: dados de elasticidade Fapri (2018) e demais da FAO (2018a). VVolumes em milhdes de toneladas.

Os dados descritos na Tabela 1 foram utilizados para estimar o comportamento que o
produtor teria diante desta reducdo de preco sobre sua oferta de exportacdo, que é a
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elasticidade preco da oferta de exportagdo. A Ultima coluna desta tabela nos da este resultado.
Assim, segundo os valores destas elasticidades estimadas, tem-se que: a cada 1% de reducéo
no preco recebido pelo produtor de soja, ele reduz a oferta de exportacdo em 0,79%; a
reducdo de 1% no preco do acgucar reduz a oferta de exportacdo em 0,3%; 1% de reducdo no
preco recebido ao produtor de milho no pais reduz a oferta de exportacdo deste produto em
1,9% e; a cada 1% de reducgéo no precgo da carne bovina para exportacdo o produtor reduz em
0,65% o volume de carne exportada. Verifica-se, portanto, que o milho é o que apresenta um
comportamento mais elastico em relacdo a decisao do produtor.

Os resultados apresentados na Figura 2 e Tabela 1 s&o a base para a obtengdo dos
impactos sobre o volume exportado. Este resultado esta em termos percentuais na Tabela 2 e
em volume absoluto na Figura 3. Ou seja, no cenario 5, onde o frete aumentaria 50% do seu
preco, as exportacdes de soja, acucar, milho e carne bovina teriam uma reducdo de,
respectivamente, 2%, 1,8%, 10% e 1,9%, no volume.

Tabela 2. Percentual da variagdo sobre o volume de soja, acucar, milho e carne bovina
oriundas do impacto de cada um dos cinco cenarios de aumento no preco do frete simulados

cenarios
1 2 3 4 5
Soja -0.41% -0.82% -1.24% -1.65% -2.06%
AcUcar -0.38% -0.75% -1.13% -1.50% -1.88%
Milho -2.08% -4.15% -6.23% -8.30% -10.38%
Carne bovina -0.40% -0.80% -1.20% -1.59% -1.99%

Fonte: Resultados da pesquisa.

Os resultados apresentados e descritos na Figura 2 e Tabela 1 sdo a base para a
obtencdo dos impactos sobre o volume exportado. Ou seja, no cenario 5, onde o frete
aumentaria 50% do seu preco, as exportacdes de soja, aglucar, milho e carne bovina teriam
uma reducdo no volume de, respectivamente, 2%, 1,8%, 10% e 1,9%. Verifica-se o
comportamento mais significativo das exportagdes de milho, que é explicado tanto do alto
impacto no seu pre¢co, como mostra a Figura 2, como pelo alto valor da elasticidade utilizada
(Tabela 1). J& os demais produtos apresentam uma reducdo no volume exportado parecida
entre eles, em cada um dos cenarios, ficando em torno de 2% no cenario 5 e caindo até uma
reducdo no volume exportado de cerca de 0,4%, no cenario 1. Entretanto, como os volumes
exportados em cada um destes produtos séo distintos, a Figura 3 mostra este impacto em
termos absolutos. Para isto foi considerado o volume exportado no ano de 2016, que foi a
base utilizada neste estudo. Multiplicado os valores do impacto descrito na Figura 3 pelo
preco pago ao produtor para cada produto, temos o choque de demanda utilizado para estimar
0s impactos sobre o mercado de bens e servicos em toda economia brasileira, ou seja, 0s
impactos mensurados utilizando, novamente, a matriz insumo-produto, mas com outra
perspectiva. Os valores deste impacto foram da seguinte ordem, ao ano, a pregos de 2013 (o
valor do choque deve ser calculado para 0 mesmo ano da MIP utilizada): -R$ 524 milhdes no
cenario 1; -R$ 1 bilhdo no cenario 2; -R$ 1,57 bilhdes no cenario 3; -R$ 2 bilhdes no cenario
4 e; -R$ 2,6 bilhdes no cenario 5. Estes choques de reducdo de valor exportado foram
inseridos na matriz insumo produto para 0s setores correspondentes onde cada produto
analisado é produzido. Os setores foram: setor 1: agropecudria; setor 8: abate e produtos da
carne e setor 9: fabricacéo e refino de agucar.
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Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3 Cenario 4 Cenario 5
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Figura 3. Impacto anual da variacdo das exportacdes brasileiras de soja, agtcar, milho e carne
bovina resultantes do impacto de cada um dos cinco cenarios de aumento no preco do frete

simulados, em volume.
Fonte: Resultados da pesquisa.

A Figura 4 mostra os resultados obtidos sobre as variaveis: valor da producéo, PIB,
remuneracgdo e valor importado na economia. Estes valores sdo resultantes do choque de
demanda descrito anteriormente.

@ Cenario 5
B Cenario 4 Importagao
E Cenario 3
O Cenario 2
OCenario 1 Remuneragio
PIB
|7 r94 7
Produgéo
. I
-3500 -3000 -2500 -2000 -1500 -1000 -500 0
Milhdes de Reais, pregos de 2015
Emprego

-60000 -50000 -40000 -30000 -20000 -10000 0
Numero de pessoas
Figura 4. Impacto anual sobre variaveis do mercado de bens e servicos da economia
brasileira resultantes do choque da variacdo das exportacdes brasileiras de soja, agucar, milho

e carne bovina.
Fonte: Resultados da pesquisa.

Observa-se que o impacto sobre o valor da producgédo agregado de toda economia foi
pouco superior ao choque gerado: enquanto no cenério 1 o choque foi de uma redugdo na
demanda final de -R$ 524 milhdes, o impacto na producdo de toda economia foi de cerca de -
R$ 637 milhdes. Este resultado, que considera todos os impactos indiretos na economia
decorrentes do choque inicial, ndo foi maior porque houve um impacto positivo de grande
magnitude no setor de transporte terrestre (setor de numero 43). Assim, retirando dos
impactos na economia 0 impacto sobre o setor 43, os resultados apresentam uma magnitude
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maior e podem ser visualizados na Figura 5. Verifica-se nesta figura que, sem considerar o0s
impactos no setor de transporte terrestre, o impacto anual no valor da producdo da economia
ficou em cerca de —R$ 1,1 bilh&o. Verifica-se também que o valor adicionado, na condicéo do
excedente operacional, teve um impacto muito grande considerando ndo apenas 0s impactos
diretos, mas também os impactos indiretos que a reducdo nas exportaces podem ocasionar.

Cenario 5

M Cenirio 4 Importagao

B Cenario 3

O Cenario 2

OCenario 1 Remuneragao
PIB

27274
Produgao
| l —

-6000  -5000  -4000 -3000 -2000 -1000 0
Milhdes de Reais, pregos de 2015

o

90000
80000 -
70000
60000 -
-50000 A
40000 -
30000 -
20000 -
10000

Numero de pessoas
Figura 5. Impacto anual sobre varidveis do mercado de bens e servigos da economia
brasileira, exceto sobre o setor de transportes terrestres, resultantes do choque da variacao das

exportacdes brasileiras de soja, agucar, milho e carne bovina.
Fonte: Resultados da pesquisa.

Em relacdo ao impacto sobre o numero de postos de trabalho na sociedade, os
resultados apresentados nas Figuras 4 e 5 mostram que 0s mesmos seriam reduzidos em cerca
de -10 mil, -20 mil, -30, -40 e de -52 mil, nos cenarios de 1 a 5, respectivamente.
Desconsiderando o impacto no setor de transporte, cujo impacto é positivo, verifica-se que
estes impactos ficam em cerca de -16 mil, -31 mil, -46 mil, - 62 e -78 mil, respectivamente,
nos cenarios de 1 a 5.

A Figura 6 mostra os impactos anuais em cada um dos setores da economia brasileira,
exceto naqueles onde os choques ocorreram de maneira mais significativa (setores 1, 8, 9 e
43). Os resultados nesta figura foram mostrados apenas para 0s cenarios 1 e 5 porque 0
comportamento dos setores foi 0 mesmo em todos 0s cenarios. Assim, noS Cenarios
intermediarios (2 a 4) os impactos em cada setor ficaram entre 0s observados na Figura 6(a) e
6(b). Nesta figura, o limite da area do circulo corresponde a um impacto zero. Quanto mais as
linhas se aproximam do interior do circulo, maior o impacto negativo, no setor identificado
pela linha radial. Ou seja, observa-se na Figura 6 que os impactos foram maiores nos setores:
2 — pecuéria; 5 — extracdo petréleo e gas; 10 — produtos alimentares; 19 — refino de petroleo;
21 — fabricagdo de quimicos; 22 — fabricagdo de defensivos; 38 — energia elétrica; 42 —
comeércio; 46 — armazenamento; 53 — intermediacdo financeira e 55 — atividades juridicas. O
maior impacto observado nesta figura foi no setor de comércio. Neste setor, 0 impacto atingiu
um recuo no PIB de —R$ 51 milhdes/ano no cenario 1 e de —-R$ 250 milhdes/ano no cenéario 5.
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(b)  Cenério5
Figura 6. Impacto anual sobre o PIB em cada um dos setores da economia brasileira, exceto
sobre o setor de transportes terrestres e 0s que tiveram choques de reducdo nas exportacdes,
resultantes deste choque, para os cenéarios 1 e 5. Valores em milhdes de Reais a precos de
2015.

Fonte: Resultados da pesquisa. Ver nota da Figura 1 para descri¢do dos setores.

Retornando aos objetivos iniciais deste estudo, temos que, 0s impactos estimados em
cada uma das trés etapas apresentadas resultantes do choque de um aumento no preco do frete
podem ser interpretados, em sinal contrario, para o choque de uma redugdo neste preco.
Assim, mudancas logisticas que possam vir a reduzir o preco do frete, podem contribuir para
uma reducéo no preco dos produtos de quase a totalidade dos setores da economia brasileira.
Num cenério de redugdo em 50% deste preco, o impacto no preco de produtos de setores
alimenticios, como de produtos agricolas (setor 1), abate de carnes (setor 8), aglcar (setor 9),
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outros produtos alimentares (setor 10) e bebidas (setor 11), podem ser de cerca de 2,8%,
3,3%, 4,6%, 4,6% e 4,3%, respectivamente.

Fazendo uma anélise mais superficial neste caso de reducdo de preco pelo fato de se
adotar alguns pressupostos (preco internacional do produto ndo € alterado; o impacto €
repassado como aumento na renda do produtor; o aumento na oferta é totalmente absorvido
pela demanda) teriamos um aumento das exportacGes brasileiras. Considerando apenas 0s
quatro produtos do agronegdcio analisados neste estudo, para 0 mesmo cenario de reducdo de
50% no preco do frete (cenario 5), a soja teria um aumento de demanda de mais de 1 milhdo
de toneladas e o milho de mais de 2 milhdes de toneladas, ao ano. J& os impactos sobre o
mercado de bens e servicos apenas do aumento das exportacdes destes quatro produtos seria
de um aumento anual de mais de R$ 3 bilhdes no valor da producdo. Entretanto, com relacéo
a esta ultima analise, vale destacar que este resultado considera o funcionamento da logistica
atual na economia. Como mencionado, a adoc¢do do transporte ferroviario poderia ser uma via
neste sentido de reducéo de frete. Caso seja esta forma modal a ser adotada em substitui¢éo ao
atual sistema de transporte terrestre, e tendo ainda os pressupostos adotados, os resultados
apresentados nesta terceira etapa devem ser revistos.

4. Conclusodes

Ha uma condicdo de incerteza sobre o comportamento, num futuro préximo, dos
precos de frete no pais. Forcas opostas fazem pressdo junto ao governo federal para um
posicionamento sobre esta condicdo. A favor ao aumento no preco do frete estdo os
interessados diretos neste aumento, que sdo os fornecedores deste servico. O tamanho do
aumento é o beneficio a ser alcancado. Contrarios ao aumento estdo, principalmente, 0s
usuarios do servico, que se encontram espalhados por todos os setores econdémicos do pais.
Outras forcas contrarias referem-se aos custos sobre a condicdo econdmica do pais,
principalmente relacionadas as financas publicas, no caso de se fornecer algum subsidio ao
setor de transporte, ao possivel impacto inflacionario que este aumento pode provocar. Este
estudo vem no sentido de contribuir nesta discussdo e fornecer subsidios para avaliacdo e
tomada de decisdo pelo governo federal, procurando mensurar algumas das condicdes
desfavoraveis que sdo sabidas de ocorrer mas nao se tem clareza de suas proporcdes.

Para isto foram considerados cinco cenarios provaveis para que 0 aumento no preco
do frete possa estar se estabelecendo no pais. Estes cenarios variaram de 10% (cenério 1) a
50% (cenario 5) de aumento neste preco. Os impactos nos pre¢os dos produtos de todos 0s
setores da economia, estimados com base numa inflacdo de custo causada pelo aumento no
custo do servigo de transporte, foram estimados. Os setores tiveram impacto medio de
aumento no preco dos seus produtos, para o consumidor, que variaram entre 0,4% no cenario
1 a 2% no cenario 5. Os aumentos maximos de preco observados foram de 1,7% e de 8,7%
nos cenarios 1 e 5, respectivamente, valores altos dado que a inflacdo de todo o ano de 2017
ficou abaixo de 3%.

Considerando que esta mudanca no nivel de precos nacionais reduz a concorréncia dos
produtos exportados pelo pais no comércio mundial, verificou-se que os impactos para quatro
produtos importantes na pauta exportadora do pais corresponderam a uma reducdo que variou
de -2% a -10% no volume exportado (cenério 5). No cenério 1 a reducéo ficou entre -0,4 e -
2%. A reducdo nesta demanda de exportacdo, considerada apenas para quatro produtos (soja,
acucar, milho e carne bovina), causaria um impacto em toda economia do pais da ordem de -
R$ 0,6 bilhdo ao ano no cenério 1 e de -R$ 3,2 bilhdes ao ano no cenério 5. No nivel de
emprego, 0s impactos na sociedade ficaram entre uma reducdo de -10 mil postos de trabalho
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no cendrio 1 e -52 mil no cenérios 5. Os resultados para os cenarios intermediarios (2 a 4)
ficaram entre estes valores. Estes resultados levaram em conta os ganhos obtidos com
aumento de renda no setor ofertante do servigo de frete.

Finalmente, com objetivo de contribuir para uma agenda mais positiva do governo,
podemos interpretar os resultados obtidos na 6tica contréria, ou seja, de reducdo no prego do
frete e consequente impactos. Assim, dado o mesmo choque de preco do frete, mas no sentido
inverso, 0s impactos podem ter a mesma ordem de grandeza observada neste estudo, mas no
sentido também oposto.
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Anexo A

Tabela 1”. Impacto dos choques de preco em cada um dos 68 setores da economia para 0s
cinco cenarios de mudanca de preco do frete analisados... continua

NuUmero e descrigdo dos setores Cenéario 1 Cenario 2 Cendrio 3 Cendrio 4 Cenario 5
1 Agricultura, inclusive o apoio a agricultura e a pds-colheita 0.57% 1.13% 1.70% 2.26% 2.83%
2 Pecudria, inclusive 0 apoio a pecuaria 0.28% 0.57% 0.85% 1.13% 1.41%
3 Producédo florestal; pesca e aquicultura 0.40% 0.80% 1.20% 1.60% 2.00%
4 Extracdo de carvdo mineral e de minerais ndo-metalicos 1.74% 3.48% 5.22% 6.96% 8.70%
5 Extracdo de petréleo e gas, inclusive as atividades de apoio 0.27% 0.54% 0.82% 1.09% 1.36%
Extracdo de minério de ferro, inclusive beneficiamentos e a
6 aglomeracéo 0.62% 1.23% 1.85% 2.47% 3.08%
Extracdo de minerais metélicos nao-ferrosos, inclusive
7 beneficiamentos 1.46% 2.92% 4.38% 5.85% 7.31%
Abate e produtos de carne, inclusive os produtos do laticinio
8 edapesca 0.66% 1.31% 1.97% 2.62% 3.28%
9 Fabricacdo e refino de agticar 0.92% 1.84% 2.77% 3.69% 4.61%
10 Outros produtos alimentares 0.92% 1.84% 2.76% 3.68% 4.60%
11 Fabricagdo de bebidas 0.86% 1.72% 2.59% 3.45% 4.31%
12 Fabricagdo de produtos do fumo 0.26% 0.52% 0.78% 1.04% 1.30%
13 Fabricagdo de produtos téxteis 0.61% 1.21% 1.82% 2.42% 3.03%
14 Confecgdo de artefatos do vestuario e acessorios 0.56% 1.12% 1.68% 2.23% 2.79%
15 Fabricagdo de calgados e de artefatos de couro 0.60% 1.21% 1.81% 2.42% 3.02%
16 Fabricacdo de produtos da madeira 0.71% 1.42% 2.13% 2.84% 3.55%
17 Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel 0.71% 1.42% 2.13% 2.84% 3.55%
18 Impressdo e reproducdo de gravacoes 0.50% 1.01% 1.51% 2.01% 2.52%
19 Refino de petroleo e coquerias 0.40% 0.79% 1.19% 1.58% 1.98%
20 Fabricacdo de biocombustiveis 0.67% 1.34% 2.01% 2.68% 3.35%
Fabricacdo de quimicos organicos e inorganicos, resinas e
21 elastdmeros 0.80% 1.60% 2.40% 3.21% 4.01%
Fabricacdo de defensivos, desinfestantes, tintas e quimicos
22 diversos 0.51% 1.03% 1.54% 2.06% 2.57%
Fabricagdo de produtos de limpeza, cosméticos/perfumaria e
23 higiene pessoal 0.88% 1.76% 2.65% 3.53% 4.41%
24 Fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos 0.85% 1.70% 2.54% 3.39% 4.24%
25 Fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico 0.59% 1.19% 1.78% 2.38% 2.97%
26 Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos 0.71% 1.42% 2.13% 2.84% 3.55%
Producéo de ferro-gusa/ferroligas, siderurgia e tubos de ago
27 sem costura 0.87% 1.73% 2.60% 3.47% 4.33%
28 Metalurgia de metais ndo-ferosos e a fundi¢do de metais 0.54% 1.09% 1.63% 2.18% 2.72%
Fabricagdo de produtos de metal, exceto maquinas e
29 equipamentos 0.57% 1.14% 1.72% 2.29% 2.86%
Fabricagdo de equipamentos de informatica, produtos
30 eletronicos e Gpticos 0.74% 1.49% 2.23% 2.98% 3.72%
31 Fabricacdo de maquinas e equipamentos elétricos 0.58% 1.16% 1.74% 2.32% 2.90%
32 Fabricacdo de maquinas e equipamentos mecanicos 0.53% 1.06% 1.59% 2.12% 2.65%

33 Fabricacdo de automdveis, caminhdes e dnibus, exceto pecas  0.57% 1.13% 1.70% 2.27% 2.84%
34 Fabricacao de pecas e acessorios para veiculos automotores 0.46% 0.92% 1.37% 1.83% 2.29%
Fabricacdo de outros equipamentos de transporte, exceto

35 veiculos automotores 0.41% 0.83% 1.24% 1.66% 2.07%

36 Fabricacdo de moveis e de produtos de indUstrias diversas 0.73% 1.45% 2.18% 2.91% 3.63%
Manutencao, reparacéo e instalagdo de maquinas e

37 equipamentos 0.09% 0.18% 0.26% 0.35% 0.44%

38 Energia elétrica, gas natural e outras utilidades 0.27% 0.54% 0.82% 1.09% 1.36%

39 Agua, esgoto e gestdo de residuos 0.08% 0.15% 0.23% 0.30% 0.38%

40 Construcéo 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.50%
Comércio e reparacdo de veiculos automotores e

41 motocicletas 0.11% 0.22% 0.34% 0.45% 0.56%
Comeércio por atacado e a varejo, exceto veiculos

42 automotores 0.37% 0.75% 1.12% 1.49% 1.86%
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Tabela 1*. Impacto dos choques de preco em cada um dos 68 setores da economia para 0s
cinco cenarios de mudanca de preco do frete analisados

Ndmero e descricdo dos setores Cenériol Cenario2 Cendrio3 Cenario4 Cendrio5

43  Transporte terrestre 10% 20% 30% 40% 50%

44 Transporte aquaviario 0.17% 0.34% 0.51% 0.68% 0.85%

45  Transporte aéreo 0.07% 0.14% 0.21% 0.29% 0.36%
Armazenamento, atividades auxiliares dos

46  transportes e correio 0.38% 0.76% 1.14% 1.51% 1.89%

47  Alojamento 0.05% 0.10% 0.16% 0.21% 0.26%

48  Alimentagdo 0.09% 0.18% 0.28% 0.37% 0.46%

49  Edicdo e edicdo integrada & impressdo 0.47% 0.93% 1.40% 1.87% 2.33%
Atividades de televisdo, radio, cinema e

50 gravacdo/edicdo de som e imagem 0.12% 0.24% 0.35% 0.47% 0.59%

51  Telecomunicaces 0.05% 0.11% 0.16% 0.22% 0.27%
Desenvolvimento de sistemas e outros servicos de

52 informacéo 0.05% 0.10% 0.15% 0.20% 0.25%
Intermediacgdo financeira, seguros e previdéncia

53 complementar 0.05% 0.10% 0.15% 0.19% 0.24%

54  Atividades imobiliarias 0.01% 0.01% 0.02% 0.02% 0.03%
Atividades juridicas, contébeis, consultoria e sedes

55 de empresas 0.06% 0.13% 0.19% 0.25% 0.32%
Servicos de arquitetura, engenharia, testes/analises

56 técnicaseP & D 0.16% 0.31% 0.47% 0.63% 0.79%

57  Outras atividades profissionais, cientificas e técnicas 0.04% 0.08% 0.12% 0.16% 0.20%
Aluguéis ndo-imobiliarios e gestéo de ativos de

58  propriedade intelectual 0.10% 0.21% 0.31% 0.42% 0.52%
Outras atividades administrativas e servi¢os
59 complementares 0.04% 0.07% 0.11% 0.14% 0.18%
60 Atividades de vigilancia, seguranca e investigacao 0.03% 0.07% 0.10% 0.13% 0.17%
61 Administracdo publica, defesa e seguridade social 0.06% 0.12% 0.18% 0.24% 0.30%
62 Educacio pablica 0.09% 0.18% 0.27% 0.36% 0.45%
63 Educacdo privada 0.12% 0.25% 0.37% 0.49% 0.62%
64  Saude publica 0.08% 0.16% 0.24% 0.32% 0.40%
65 Saude privada 0.02% 0.04% 0.06% 0.09% 0.11%
66  Atividades artisticas, criativas e de espetaculos 0.09% 0.18% 0.27% 0.36% 0.44%
67 Organizagdes associativas e outros servi¢os pessoais 0.16% 0.31% 0.47% 0.63% 0.78%
68  Servicos domésticos 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Fonte: Resultados de pesquisa.
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