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INTRODUGAO

No Brasil a introdugdo da cultura da acerola aconteceu na década de 50, porém somente a
partir dos anos 90, com a difusdo de suas caracteristicas de sabor e de contetdo de vitamina C,
ocorreu um aumento da demanda do produto e, consequentemente, da area cultivada. Atualmente a
acerola é plantada em quase todo o territério nacional, a excecdo de regides de clima subtropical
e/ou de altitude, sujeitas a baixas temperaturas (OLIVEIRA; SOARES FILHO, 1998).

A producéo brasileira de acerola esta instalada em uma area estimada em 10.000 ha, sendo
a regido Nordeste a principal produtora. De acordo com Fraife Filho et al. (2013) somente 0s
estados da Bahia, Ceard, Paraiba e Pernambuco produzem o equivalente a 60% do total nacional.

No estado da Bahia, segundo Araujo et al. (2009), o crescimento da area cultivada com
acerola foi impulsionado pelo surgimento de um grande parque agroindustrial de processamento de
frutas no Médio Rio das Contas, localizado na regido produtora de cacau. Nessa regido, a expansdo
da fruticultura contribuiu, também, para a diversificacdo e sustentabilidade financeira de um
namero expressivo de propriedades agricolas que praticavam a monocultura do cacau.

Diante da importéncia crescente da cultura da acerola para a economia da mesorregiao Sul
Baiano, predominantemente produtora de cacau, pretende-se com este trabalho gerar informacdes
referentes a viabilidade financeira e o nivel de risco devido a variagfes que possam ocorrer no prego

do produto.

MATERIAL E METODOS
Area de Estudo e Fonte dos Dados

O estudo foi realizado na Mesorregido Sul Baiano, formada pelas microrregides de

Ilhéus/Itabuna, Porto Seguro e Valencga, abrangendo 70 municipios, com uma populagdo no ano de
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2010 de 2.011.740 habitantes e uma area de 55.838 Km? (IBGE, 2010). Os dados utilizados sio de
origem primaéria obtidos em pesquisa realizada pela Ceplac (2013) junto aos produtores.

Métodos de Analise

Na analise da viabilidade financeira de um hectare da acerola, consideram-se as receitas
com a cultura e os custos de investimento e operacionais. Com base nessas informacGes foram
construidos os fluxos de receitas e de custos, a partir dos quais, foram estimados os retornos dos
investimentos. Neste trabalho considerou-se o horizonte da cultura da acerola em 12 anos e 0 prego
médio do fruto, em janeiro de 2014, de R$ 0,80/kg. A estabilizacdo da producdo ocorre a partir do
terceiro ano.

No estudo foram utilizados os indicadores de viabilidade financeira: valor presente liquido
(VPL), relacdo beneficio/custo (B/C) e taxa interna de retorno (TIR). Na determinacdo do VPL e do
B/C, foram utilizadas as taxas de desconto de 3%; 6%; 8%; 10% e 12%. A analise de risco foi
realizada através do metodo de sensibilidade dos indicadores a variagdes no prego da acerola. Além
disso, determinou-se, também, o periodo de recuperacdo do capital investido na atividade.

RESULTADOS E DISCUSSAO

Os indicadores de rentabilidade financeira da acerola mostram que essa cultura permanece
viavel financeiramente com a utilizacdo da taxa de juros mais elevada do estudo de 12% ao ano
(Tabela 1). Com essa taxa a relacdo Beneficio/Custo é de 1,21, o que representa o retorno de 1,21
reais para cada real aplicado na atividade. O Valor Presente Liquido € igual a R$ 4.048,62 e a Taxa
Interna de Retorno de 28,16% corresponde a taxa de juros que a atividade remunera o investidor.
Tabela 1 — Relacdo Beneficio/Custo (B/C) e Valor Presente Liquido (VPL), a diferentes taxas

anuais de descontos e Taxa Interna de Retorno (TIR) para um hectare de acerola na mesorregido Sul
Baiano. Valores monetarios em R$ 1,00 de janeiro de 2014.

Taxa de desconto B/C VPL (R$)

3 1,52 31.274,52

6 1,42 23.320,64

8 1,32 15.817,52

10 1,25 9.614,32

12 1,21 4.048,62
TIR (%) 28,16%

Fonte: dados da pesquisa.

Na andlise da sensibilidade dos indicadores de rentabilidade financeira da cultura da
acerola utilizou-se o preco do produto praticado pelo mercado de R$ 0,80/kg como pre¢co normal e
simulagdes de variacGes negativas nos precos de 10%; 20% e 28,15% (Tabela 2). A selecdo desse
ultimo percentual foi em razdo de representar o ponto de indiferenca em que a atividade néo

remunera o0 produtor nem provoca prejuizo. A uma taxa de desconto de 8% para B/C e VPL, se
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ocorrer uma reducdo de 20% no preco da acerola, ainda assim a atividade se mantém positiva ja que
o valor de B/C passa para 1,15, o VPL para R$ 5.817,52 e a TIR para 12,06%. Contudo, uma
reducdo superior a 28,15% no preco torna a atividade inviavel para o produtor.

Tabela 2 — Andlise de sensibilidade dos indicadores de rentabilidade, na mesorregido Sul Baiano, no
caso de reducdo dos precos da acerola (taxa de desconto de 8% para B/C e VPL). Valores
monetarios em R$ 1,00 de janeiro de 2014.

Discriminacéo B/C VPL (R$) TIR
Preco normal 1,32 15.817,52 28,16
Reducéo de 10,00% 1,24 10.817,52 20,58
Reducéo de 20,00% 1,15 5.817,52 12,06
Reducao de 28,15% 1,00 0,00 8,00

Fonte: dados da pesquisa.

O tempo necessario para a recuperacdo do capital investido na cultura da acerola ocorre em
dois anos e oito meses apos o inicio do investimento (Figura 1). Observa-se, também, que apds o
periodo em que o somatorio do fluxo liquido de caixa descontado a taxa de 8% ao ano € zerado, a
atividade comeca a adicionar valores positivos ao produtor. Convém destacar que o inicio rapido de
geracdo de receita, por parte da cultura da acerola, contribui para minimizar o dispéndio financeiro
de implantacéo.

Além dos principais indicadores de viabilidade financeira, o periodo de recuperacdo do
capital ou Pay Back Period representa um instrumento auxiliar de analise para o empreendedor na

sua decisdo de investir na producédo da acerola na area de estudo.
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Figura 1 — Periodo de tempo necessario para recuperacdo do capital investido na cultura da acerola
na mesorregido Sul Baiano, utilizando-se a taxa de desconto de 8% ao ano. Valores monetarios em
R$ 1,00 de janeiro de 2014. Fonte: dados da pesquisa.
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CONCLUSOES

Os indicadores de rentabilidade da cultura da acerola, nas condi¢des do estudo,
demonstram que o investimento nessa cultura € viavel financeiramente e que a atividade apresenta

um risco moderado em relacéo a reducdes de precos do produto nos niveis simulados.

Em funcdo da precocidade da producdo a cultura da acerola apresenta um periodo

relativamente curto para a recuperacdo do capital investido na atividade.
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