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1. INTRODUGZO
1.1. O Problema

A explicagﬁo do comportamento global da cconomia brasilcira deve pre
ver a anflise da procura agregada de bens e servigos na sociedadc. A anéli-
sc da procura agregada, por sua vez, apoia-se no conheccimento da fungao con
sumo, sua principal componente,

A compreensao da propensao marginal a consumir ¢ dos diversos fato-
- res que a influenciam permite o estabelccimento de objetivos do ponto-de-
-vista de uma atuagao administrativa cficaz da renda nacional e do modo de
interferir na sua distribuigao.

0 conhecimento da tend@ncia ou propansao que, & margem do nivel de
renda, o individuo ou o agregado estao dispostos a utilizar em iteons espe-
cificos como consumo pode fornecer substanciosa contribuigac nc scntido de
melhorar a comprecnsao ¢ antecipacao de mudangas importantes na cconcmia na
cional.

Poucas sao, no Brasil, as experidncias de se obter estimativas das
relagoes oonsumo/fenda, a nfvel agregado, e poucas t&m sido as tentativas
de se estimar a propensac marginal a consumir do brasileiro.

A despeito da grande preocupaggo das entidades governamentais que
procuram se orientar no sentido de se promover o aumento da renda nacional,
ao mesmo tempo em que se fazem esforgos buscando melhorar sua distribuigao,

anflises da fungao consumo no Brasil sao menos freqentes do que em outras



economias. Desta forma, estudos mais compreensivos do comportamento do con-
sumo podem alcangar grandes retornos, em termos de orientagao de politicas
globais para o sistema brasileiro.

Através do presente estudo prctende-se chegar a uma estimativa da

funcao consumo para o Brasil.

1.2, Fatores qb.\e Influenciam a Funcao Consumo

A formulagao inicial de John Maynard Keynes, que gerou uma séric de
especulagaes em torno da fungao consumo, propds quc as despesas de consumo
sao imediatamente dependentes da quantidade de Renda no sistema. 4A1Zm de ren
da, elemento primordial na definigao da fungao consumo, Keynes admitia ain-
da circunstancias objetivas e outras subjetivas que pudessem modificar a re
lagao bAsica que explica o comportamento dos consumidores.

Dentre os principais fatores objetivos que afetam a propensao a cone
sumir podem citar-ses

1. Variagoes na diferenga cntre renda ¢ renda 1iglida. O consumo de-
pende mais da renda liglida do que da renda total, visto que & a renda 1i-
qllida quec o individuo observa ao decidir sobre seu consumo,

2. Modificagoes das previsoes acerca da relagao entre os niveis pre-
sente e futuro da renda. Associando experiGneias anteriores e expectativade
futuras condigoes de renda, & possivel que o consumidor apresente padroes
de consumo diversos.

A proposigao Keynesiana & de que a curto prazo, as variagoes no con-
sumo dependem*em grande parte das alteragSes na renda e que a propensao max
ginal a consumir & afetada pelas flutuagaes imprevistas nos valores de capi
tal e por fatores que variam segundo as instituig¢Oes e as organizacces eco-
ndmicas.

Dentre os fatores ditos subjetivos, podem-se citar:

1. Precaugao

2. Previsao

3. Célculo



4. Ambigao

5« Independéncia

6. Iniciativa

T« Orgulho

8. Avareza

Para estudo do consumo no Brasil alguns fatores subjetivos sZo anali
sados na série temporal 1947-1967. Acontecimentos ocorridos nestc poriodo
tiveram influéncia no comportamento da populagao, modificando a atitude psi
colégica em relagao 3 utilizagao da renda. Foram considerados relevantes a
mudanca de presidentes no perfodo de 1954-56, a criagao de Brasflia cm 1960

¢ a Revolugao de Margo de 1964.



2. OBJETIVOS DO ESTUDO

2¢le Objotivo Geral

Ajustar uma fungao consumo para o Brasil com base na teoria Kcynesia

na, a partir de dados das Contas Nacionais da Fundagao Getdlio Vargas.

2.2+« Objetivos Especificos

1. Determinar que definigoes de renda ¢ consumo conduzem aos resulta
dos csperados de acordo com a Tcoria de Keynes.

2. Comparar os resultados com outros trabalhos que visem ao mcsmo ob
jebivo,

3. Estimar a propensao marginal a consumir no Brasil, através dec di-

versos métodos ecconométricos.



3. REVISAO DE LITERATURA

KUZNETS (18), pesquisando sobre cstimativa de renda e produto nacio-
nais dos EUA, no perfodo de 1869 a 1938, observou que a Propensao larginal
a0 consumo, nao apresentava resultados consistentes ao se analisar dados de
décadas anteriores, e posteriores & guerra. Era esperada consist®ncia com o
ponto-de-vista de que o consumo fosse uma fungao estével da renda.

Artur Smithies, citado por ACKLEY (1), tentando reconciliar a dfvida
criada pelos dados de Kuznets,; explicou que a fungao consumo havia reagido
de modo nao proporciocnal a flutuagSes na renda - subindo e deslocando-se de
forma lenta.

Smithies justificou que a populagﬁo norte-americana neste periodo ti
nha mudado do meio rural para o urbano e pelo fato de que os fazendciros con
somem menos e poupam mais que a populacao urbana, pela'migragao, novos hi
bitos deveriam ser criados, aumentando o consumo total,.

Um aluno de Smithies, DUESENBERRY (6), nao ficou satisfeito com a ex
plicagao que tornou a fungao consumo bAsica nao proporcional. Advogou DUE-
SENBERRY a posicao de que a relagao bAsica era de proporcionalidadc entre
a renda e o consumo. Incluiu cm sua teoria subsidios da moderma tcoria sb-
cio-psicolégica. Argumentou DUESENBERRY que os consumidores ajustam scu con
sumo nao apenas & rende corrente, mas & renda anterior, particularmente 2
renda do pico anterior, Durante o declinio da renda, os consumidores tentam
proteger o seu padrao de consumo, adquirido em periodos anteriores dc pros—

peridade. Quando durante um periodo de recuperagao, cresce a renda em dire—



¢ao ac seu nivel anterior de mAximo, o consumo também se move lentomente joie)
ra cima, com muito do acréscimo de renda sendo utilizado para restourar a
taxa de poupancga. Apenas quando a renda se move a um ndvo méximo & que o con
sumo reage mais vigorosamente & renda corrente. H4y em resumo, um "cfeito ca
traca: os consumidores descobrem que & mais facil aumentar o consumo do que
reduzi-lo.

McDOUGALL e DERNBURG (3) acham que um outro fator ajuda a explicar a
tend&ncia secular ascendente da funggo consumo: & a introdugao dc novos
produtos. Estes novos produtos podem de tal modo modificar as preferéncias
dos consumidores; que estes podem estar desejosos de revisar os seus planos
de despesa e comprar os novos bens, as expensas da poupanga. Uma comparagﬁo
feita em 1950, nos EUA entre compradores de televisor, com grupos de nao com
rradores, confirmou a suspeita de que este novo produto foi comprado, basi-
camente, 3s expensas de poupanga, em vez de s8-lo as custas de despesas de
consumo alternativas.

Além disto McDOUGALL e DERNBURG citam que J. Tobin em sua obra "Rela
tive Income, Absolute Income, and Savings", demonstrou que a difercnga nos
hébitos de poupanga entre individuos, que tem a mesma renda; pode ser expli
cada pela maior ou menor estabilidade dagquela renda. Assim centre cidadaos de
cor branca e os de cor poderia ser explicada pelo fato de¢ ambos, podecndo ter
a mesma renda corrente, a familia branca gozard, provavelmente, de uma abun
déncia maior ¢ terd, possivelmente, mais scguranga ¢ tend@ncia a consumir
mais.

Mack, citado por McDOUGALL ¢ DERNBURG (3), cm sua obra "Thc Dirce-
tion of Change in Incomec and the Consumption Function™ chega a conclusao que
quanto mais longo o perfodo dc tempo que sc relaciona consumo ¢ rcnda, mais
inclinada sec torna a fungao consumo observada, ¢ que, abrangendo-sc o perip
do no qual o fluxo de renda ¢ consumo sao medidos; h4 a tend@nciz com se eli
minar os efcitos das variacoes a curto prazo na renda e das lacunas no ajus
te do consumo.

Uma outra tentativa para recanciliar as explicaggos conflitantcs so-

bre a forma basica cntre comsumo ¢ a renda foi fornecida por FRIEDMAN (10).



Para FRIEDMAN o conumo tem duas componentes: comsumo permanente ¢ transité-
rio. Para a renda h& tamb8m duas componentes transitério e “permanente. 0
consumo permanente & proporcional 3 renda permancnte. Supoe FRIEDMAN que os
elementos transitérios de renda ¢ consumo nao sao corrclacionados com seus
clementos correspondentes permencntes ¢ que além disso, nao estao correlaci
onados antre si.

J& sc desenvolveu um considerédvel volume de literatura critica sobre
as hipbteses dec FRIEDMAN, a maior parte altamente técnica. As hipétcses de
que a renda "permanente" ¢ a Mtransitéria' nao estcjam correlacionadas e de
que o "consumo transitério™ nao se correlacione com a "renda transitéria®
parccem ser especialmente criticéveis.

Citam também DERNBURG ¢ McDOUGALL (3) que H. Watts em "Long-run Incg
me Expectations and Consumer Saving™ propoe a hipétcse de que o gasto de
consumo corrente & antes de tudo uma questao de renda csperada, ondc a ren-
da esperada (E), &, em princfpio, muito semelhantc & renda permanente como
FRIEDMAN descrcve em sua fungao consumo. Um E alto implica em um alto nivel
de consumo corrente, enquanto um E baixo implica no contrério. Entrc os fa-
tores que afetam E, Watts inclui a idade, a cducagao, a ocupagao, a raga e
a localidadec como sendo importantes.

H& de se citar MODIGLIANI ¢ BRUMBERG (21) com a teoria do comporta -
mento do consumo, em csstncia, similar & dc FRIEDMAN, apesar de indcpenden-—
tcy que diz que a proporgao dc renda poupada depende da renda média de toda
a vida, ou scjay a poupanga & rclativamente insensivel & renda corrcnte.

LUBELL (19), com basc, cm dados simult@ncos dc diversos sctoresy; dos
EUA, conclui dizendo que nao descobriu em vérios anos de investiga§gos,qual
quer rclagao significativa cntre a distribuigio de renda ¢ o consumo agrega
doy, contrariando as investigaggos de StaBhle, citado por DERNBURG c }McDOU-
GALL (3), o qual determinou que a distribuicao de renda cra um importante

fator na doterminagao do consumo agregadoe.



B razodvel, a essa altura, afirmar quec a propensao a consumir & 16gi
ca pelo raciocfnio de KEYNES (15): dado um acréscimo na renda, o ccnsumidor
cstard propenso a gastar uma quantidade menos que proporcional 2qucla varia

[
gao.

3.1. BEstudos de Orcamentos Familiarcs

A hip8tecse da funclo consumo de KEYNES nao foi bascada em um: cadeia
de raciocinio desenvolvida de postulados a priori, nem cm qualqucr cstudocsg
tatistico. Todavia, deve ter havido dados estatfsticos disponiveis o KEYNES
apesar dec nunca os mencionar, os quais possibilitaram uma consist@ncia & sua
hip8tesc.

Em v&rios perfodos, nos filtimos 100 anos ¢ em vérios pafses t8m sido
feitos estudos comparativos de orgamentos familiares. O fato dc todos os eg
tudos orgamentérios parecercm consistentes com a hipbtese de KEYNES, forne-
ce razzo para sc confiar ncla. Quasc todos os estudos de orgamento nos EUA,
cstimam a propensao marginal a consumir, como estando na faixa de 0,6 a 0,8,

ACKLEY (1) levanta a questao sc se 8§ legftimo transferir cstimativas
de orcamentos 2 fungao consumo agregada, na qual cestava interessadc KEYNES.
Na mclhor das hip8tescs consiste este em um procedimento altamentc questio-
nével. A hip8tese de KEYNES prcocupa~se com mudangas do consumo & mcdida que
muda a renda, a nivel agregado ¢ nae a nivel familiar. BA o problema de a-
gregacao, ¢ nela h4 o problema de sc saber as rendas de quem se modificaram.
Bste fato levou muitos economistas a argumentarem tendo sido DUESENBERRY um
dos primeiros a tornar cxplfcito o assunto. Citou que nao & a rcrdc absolue
ta; mas a renda relativa que determina o consumo de uma famflia.

Dados agregados dos EUA, sobre consumo c¢ renda, das contas dc renda
¢ produto nacional, possibilitam cstimativas consistentes com KEYNES. Dados
para os anos de 1929-41, mostram que KEYNES havia imaginado corretamente a
cxist@ncia de uma tcend®ncia geral do consumo a seguir a renda, mas que, pa—

receria mesmo que a relagao cra mais precisé.



Sc¢ houvessc outros fatores que também influenciassem o consumo, Sud
infludncia total deveria scr insignificantc. Os dados ajustados pelo método
dos quadrados mfnimos, deram a equagao: C = 26,5 + 0,75 YD, onde ¢ & o con-
sumo ¢ YD a renda disponivel.

BROOMAN (2) mostra como o Burecau of National Income and Expenditure,
om 1960, ajustou uma fungao dc consumo para o Reino Unido, a pregos de 1959
para o perfodo de 1951 a 1959 ¢ cobtave a seguinte equagao: C = 378,5 + 0,89
YD, onde C & o consumo ¢ YD a renda disponivel. Obteve um coceficiente de dg
terminaggo de 0,975.

STONE ¢ ROWE (26) ajustaram uma fungao de consumo pessoal para o Rei
no Unido, para o perfodo de 1924-1938 ¢ dcterminaram ques C = 22,8 + 0,65YD
onde C & consumo ¢ YD & renda. Sendo o cocficiente de determinagao igual a

0,98.

3.,2. hstudos de Agregados

Scgundo DERNBURG c McDOUGALL (3), cstudos estatfsticos tGm dcmonstra
do que a ropresentagao grafica da fungao consumo diferc radicalmentc scgun-
do o tipo de dados cmpregados para a sua configuragﬁo. Quando as despesas a
gregadas de consumo sao graficamente relacionadas com a renda disponivel em
diferentes anos, a fungao consumo aparece como uma linha, que parte da ori-
gem de coordenadas, com uma inclinagao de aproximadamentc 0,9. Mas quando as
despesas de consumo sao represcntadas ao se tomar os dados de grupcs de ren
da familiar, num dado pontc no tempo, a forma adquire outra configuragao.

ACKLEY (1) cita que Arthur Smithics, a fim dc testar sua hipftesc de
tendencia, tomou os dados anuais, referentes a 1923-40 (tanto .o consumo,
quanto a renda corrigidos de variagoes de pregos ¢ de populagao) ¢ ajustou
uma oquagao da scguintc forma: C = a + by £ dt, onde £ dt representa o tem—
po. Se tivesse havido ume tend&ncia positiva (ascendente), o coeficiente 4
seria maior que zero. Obteve a seguinte equagao de regressao: C = 756,58 +
+ 0,76YD + 1,15 (t - 1922). Assim, o consumo per capita a pregos constantes

tende a crescer 1,15 dblares por ano, indepcendente de qualquer variagao na
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renda.

Segundo AKLEY (1), Keynes esperava que os cfeitos do aumentoc na ren—
da agregada eram aqueles resultantes do aumento da habilidade a consumir do
consumidor individual.

A equagao de regressao do consumo per capita sobre a renda disponi-
vel per capita, ambos a pregos de 1954, para os anos 1929-1954 &: C = 1716
+ 0,76 YD, o coeficiente de correclagao & 0,9996.

Num dos modelos mais completos para a Economia dos Estados Unidos,
realizado por KLEIN e GOLDBERGER (16), a fungao consumo para o periodo de
1929-1952 foi assim ecstimadas

Ct = 22,26 + 0,55 Wbt + 0,41 Pt + 0,34 At
(sE)  (0,66) (0,06)  (0,05)  (0,04)

+ 0,26 Ct-1 + 0,072 Lt-=1 + 0,26 Nt
(0,08) (0,025) (0,410)
ondecs
Ct = Consumo agrcgado no tempo ©
Wt = Renda disponivel do sctor de servigos no tcmpo t
Pt
At

Renda disponivel do setor agricola no tempo +

Outras classes de renda disponivel no tempo 1
Ct-1 = Consumo no ano anterior
Lt-1 = Ativo liquido

Nt = Populagao

SE & o crro-padrac da cstimativa.

O

3.3. Funcao Consumo para o Brasil

Em meados de 1970, a FUNDAGAO GETULIO VARGAS (9) decidiu iniciar um
projeto para desenvolver uma série de modelos sécio—econBmices da cconomia
brasileira. 0 modeclo foi aplicado a um perfodo de 21 anos (1947/1968), con-—
sistindo de 16 equagoes, das quais 5 eram equagoes de comportamento e 11 de

identidade. Todos os dados foram deflacionados e cxpressos cm cruzeiros de
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1953. Neste modelo sao apresentadas, entre outras, a fungao consumo, obtida
no Modelo do Banco Mundial. A equacao &:
Cp = 5.514 + .882YD - ,431 P/P
(.015) (.171)
2° . 997 D.W. = 2.536
S.E. = 10,2188

Cp = oonsumo pessoal
W =PIB-T-0+V+T
PIB = Produto interno bruto, em bilhoes de (i de 1953
T = Impostos diretos e indiretos, em bilhoes de G de 1953
0 = Outras receitas do governo, em bilhoes de C de 1953
U = Subsidios do governo, em bilhoes de C de 1953
P/P = Variagao percentual do deflator implfcito do PIB (P = 100 em 1953)
PIB=Y+Ti-U+W
onde:
Y = Produto interno liquido a pregos de fatores em bilhoes de C¥ de 1953
Ti = Impostos indiretos, em bilhoes de (f de 1953
W = Depreciagao, em bilhoes de Cff de 1953
0 consumo privado & tomado como fu.ng'é,o de renda interna disponivel ¢

da variagEo percentual no Indice de prego no periodo.

3+3.1. A Funcao Consumo no Modelo do Plano Decenal

Estc modelo, apresentado pelo MINISTERIO DO PLANEJAMENTO (22) consta
de 22 equagoes das quais 6 sao equagocs de comportamento, cstimadas por mi-
nimos quadrados ordindrios, com base nos dados do perfodo 1947-1965.

O consumo nao & estimado diretamente, mas como residuo determinado pe

la identidade da renda nacional; ou scjas Ct = Y'b - Gt - l't - Xt + Mt

sendos

Ct = Consumo no ano t



= produto interno no ano t
= despesa do governo no ano 1
= investimento no ano t
= exportagoes N0 ano t
= importagoes 10 ano +
0 produto interno Y, foi Zstimado através da seguinte equacaos: Y't =
4 T

3942 e 0114 (% - 1947) Ko7 L

onde K, L ¢ Yt sao respectivamente capital estoque, mao-de-obra ¢ o produto

o '
B T DK,

onde: 1 &€ o investimento.

Embora as equagoes individuais do Modelo do Plano Deccnal tenham si-
do usadas para projetar o comportamento da economia brasileira no perifodo
1967-1976, o modelo nao foi resolvido simultaneamente como um sistema com-
pleto. Neste modelo o consumo nao & estimado diretamente, mas como um resi-

duo, conforme citado acima.

3.3.2. A Funcao Consumo no Modelo de Tintner

Este trabalho, apresentado na REVISTA BRASILEIRA DE ECONOMIA (27), e
realizado por Gerhard Tintner, consiste de 5 equagaes para a economia brasi
leira. O modelo inclui duas equagoes de comportamento — uma fungao consumo e
uma fungao de produgao que expressa o produto como dependente apenas do ni-
vel de emprego.

Na forma final cstimada do modelo, consumo assim se apresenta relaci

onados = Y _1
| 9 ﬁ;;; = 5.39 + 4014 t_lpt—l
2 Y_;J:Ct+Gt+I_b+Lt+E_h_M_b
A

.t
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4. .695XtPt = Wt Dt

By log Xt = 4.05 + .695 1oth

As varifveis endégenas saos
= Consumo privado a pregos correntes
= Produto nacional. bruto a pregos correntes
Indice de prego

= Produto nacional bruto a pregos corrigidos

H MK 1" < @
]

= Emprego total
A . . ~
As variéveis exdgenas sao:

= Populaggo

= Despesa do governo a pregos correntes

= Formacao de capital fixo a pregos correntes
= Variagao de estoques a pregos correntes
Exportagoes a pregos corrcntes

= Importagoes a pregos correntes

= Salério mensal na inddstria a pregos correntes

W B e e
I

No tempo %
%=1 = No ano anterior

Tintner, nao considerou um sistema fechado de equagoes para simular
o comportamento da economia brasileira no periodo base (1953-1967). A fun-~
gao consumo & calculada indiretamente, o que vem talvez, confirmer a falta
de equagoes ajustadas de consumo e renda,:as quais teriam facilitedo, aTin

tner um ajustamento melhor.

3¢3.3. A Funcdo Consumo no Modelo do Banco Mundial

De VRIES e LIU (9) construiram um modelo de 27 equagoes para a econg
mia do Brasil, para examinar a viabilidade e o impacto econdmico das politi

cas anti-inflacionédrias do Pafs, entre 1953 e 1964. O modelo foi estimado
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pelo método dos quadrados ordinérios c consiste de seis sctores: produgao ,
consumo, investimento, rececita ¢ despesa governamentais, importagocs ¢ de-
terminagao de pregos.

0 consumo privado ¢ o investimento sao apresentados como: Cp = .73
GNP — 1,39 P/P + 28.6 e Ip = .663 GNP + 1.58 P/P + 76.8
onde P & o deflator implicito do PIB. O modelo acompanha a cconomia Lrasi-

leira cntre 1953 ¢ 1964, sendo:

Q
I

o consumo privados

o)
=
o
It

o consumo nacional bruto;

d
e
I

o deflator; e

H
I

0 investimento do setor privado.

3.3.4. A Funcdo Consumo de Juarez Rizzieli

RIZZIERI (24) realizou cm 1968 estudos cconomé&tricos da fungao consu
mo no Brasil, em dois perfodos: 1948/60 e 1948/64. Utilizando o Indicec geral
de pregos para corrigir os dados e partindo do modelo de defazagem nas ob-
servagoes, obteve as seguintes equagoes estimativas:

17 perfodo: 1948/1960
cp = 13,27 + .8235Yd - 68,38P/P 3" . 9919

2. perfodo: 1948/1964

2
cp = 23,99 + .9898Yd - 56,24P/P R = .9946
ondcs
Cp = Consumo Pessoal
Yd = Renda Disponivel

P/P = Deflator Implicito do Produto Interno Bruto

Em todas as cquagoes apresentadas, consumo & definido basicamente cg
mo dependente da renda. De modo geral os autores ajustaram os modclos utili
zando dados rcais tornando minimos os efeitos de natureza inflacioniria.Sg
gundo RIZZIERI (24), o objetivo de se colocar as variagoes do indicc geral
de prego, ou do deflator implfcito do PIB (P/P), & para tcstar a tcoria da
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poupanga forgada onde os niveis de consumo dc determinadas classcs sociais
devem restringir-se &s variacoes da renda nominal das mesmas,

A comprovagao deste fato estaria sujeita 3 obtengio de uma cstimati-
va significante para o coeficiente.

No presente estudoy nao sc pretendeu testar dirctamente a tcoria da
poupanga forgada. Procurou-sec minimizar os efeitos da inflagao, tomendo dae
dos corrigidos cm relagao a pregos, admitindo-se que o consumidor n%o seja

afetado pela ilusao monetAria.

3.4. Alguns Problemas na Detcrminacao

da Funcao Consumo

A observagao das fungoes consumo apresentadas na revisao de literatu
ra permite evidenciar os principais impecilhos e dificuldades a quc cstéd su
Jjeito o pesquisador na &rca de¢ Consumo,

O primeiro deles & quc nas contas nacionais, consumo pessoal & defi-
nido por difecrenga. Uma vez contabilizados os demais itens da conta ele &
determinado em depend@ncia ou como complemento, a fim de se estabclocer o g
quilfbrio geral da cconomia,

Outro fator que dificulta o sucesso do estudo & que dentro das contas
nacionais, as quais sao aprecsentadas no Ap@ndice B, cxistem vArios itens que
podem ser congsiderados como renda ¢ podem ser tomados no agregado ou no se-
tor privado, deflacionados ou a pregos correntes,

No aspecto econométrico existem problemas como o da especifioagao do
modelo e definigao das varifveis que entram na sua oomposigéo.

Outro problema & a exist@ncia de tendenciosidade nos estimadores que
pode ser originado por crro nas observagaes ou nas varifvecis.

Como se pode notar a variagao na propensao marginal a consumir & de
ocorr@ncia muito ficil. Para o caso brasileiro variou de 0,40 (40 por cento)
a 0,98, em fungao do periodo cstudado e das definigoes adotadas pclos auto-
res.

No presente estudo, tentar-se-4 obter estimativas da funglo consumo,
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explorando diversas definigoes possiveis e ainda determinar a propcnsao mar
ginal a consumir num processo indireto de estimagao em que sc introduz in-
vestimento no modelo como vari&vel exdgena mas, que por definigic, de renda
Y = C+ I (Consumo mais Investimento), & considerado um componcntc no sistg

ma agregado.
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4. MODELO CONCEPTUAL E ESTATISTICO

4.1. A Funczo Consumo

A funggo que relaciona o consumo & renda disponivel ¢ chamada de pro

pensao ao consumo ou fungao consumo.
Seja Yd’ do Grafico 1y a linha rcta guec indica a renda disponivel de
é

uma cconomia, Esta linha de 45 graus indica que qualquer ponto do nicsma

equidistante dos dois cixos.

C,S i

@H%'

|
}
|
|
|
|
i
0 / A B

Consumo, Poupanga, Renda

GRAFICO 1 - Rclagoes
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A fungao consumo C = f(Ya) ¢ aprescntada como uma linha rcto com u-
ma inclinagao menor do que a wnidadc.

No ponto A supoe-se que consumo se iguala 3 renda e nessc mCsSmo pon-—
to o nivel de poupanga (S) & zero., Se a renda disponivel aumentar de A para
B o consumo aumentarsd de uma quantidade AC ¢ a poupanga de AS.

Se se considerar uma cconomia simplificada, em que nao haja atuagao
do governo, nem retengao de lucros, nem comércio exterior, podc~sc conside-
rar que o que se poupa serd transformado em investimento ¢ estar-zo--4 dian-
te de uma identidade contfbil fundamentals 8 = I, isto &, poupanca & igual

ao investimento.

4.2, Propensao Marginal a Consumir

Propensao Marginal a Consumir & definida como a quantidade oxtra do
consumo que o individuo compra com cada cruzeiro extra de rcnda. Sc consumo
6 fungao da renda, isto &, C = £(Y), entende-se por propensao marginal a con
sumir a derivada da fungao consumo em relagao 3 renda, O valor do propensao
marginal a consumir & menor do que a unidade porque se supoec que por unida-
de adicional de renda recebida, o consumo seri aumcentado numa dada porcenta
gem dagquela unidade e o resto seri poupado.

0 que sc poupa & transformado em investimento (ex-post), donde se con
clui que a import&ncia da propensao marginal a consumir & mostrar a prové-
vel distribuigao, entre o investimento e o consumo, de um acréscimo na ren-
da. Algebricamente, a renda se divide entre consumo e investimento,isto &:
Y=C+ I e um acréscimo na renda implica também no acréscimo do consumo e

do investimento; ou: AY = AC + AT,

443s Q Modelo Linear de Duas Varifveis

e 0 Bstimador de MInimos Quadrados

A teoria econbmica consigte no estudo de vérios grupos ou conjuntos

de relagoes, que se supoe possam descrever o funcionamento de uma parte ou



dec todo um sistcma econdmico.

Agsim, quando se afirma que o disp@ndio em consumo é considceiado uma
fungao da renda estabelece-sc uma relagao cntre as duas variéveis.

Utilizando-sc o processo cmpirico de testar cssa rolagao ccontmica &
possivel estimé-la cstatisticamentc, ¢ estabelecer par&@metros de rclaciona-
mento entre as varidveis.

Suponha, por exemplo, quc se cstd investigando a relagao consumo/feg
da entrc individuos, em um dado periodo de tempo.

Denominando Ct a despecsa de consumo ¢ Yt a rcnda disponivel ¢ pressu
pondo quec alguns gastcm mais ¢ outros menos, pode-sc cxpressar a hipdtcscna
secguinte forma lincars

Ct =L+ 3 ¥t +u
ondes

oC indica o termo constante ou intercessao de consumo (Ct) cm renda
(Yt) e ;3 indica a inclinag2o ou declividade da fungao,

0 termo u denota uma varidvel que pode assumir valores positivos ou
negativos em relagao & rcta central C =<xf + g§ Y, . Isto que foi dito pode

ser visualizado no Grafico 2.

0

GRAFICO 2 - Modelo Lincar
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Os valores ui (i = 1y 2 ...n) representam o maior ou menor fastamen
to dos pontos YiCi (i = 1y 2 «.s n) cm torno da recta central aﬁ + .% Yt.

Scja P um ponto qualquer de coordenadas (YiCi) na Figura 2. 4 dife-
renga vertical entre P ¢ a reta R sersd dada por:

ui = Ci - ﬁi, onde Ci representa o consumo observado ¢ Ci r.presenta
um ponto na reta de consumo estimada.

Os residuos, ou desvios, ui, da reta de consumo cstimada, scrao posi
tivos ou negativos, conforme o valor observado se situe acima ou abaixo da
recta, Sc sc elevar ao quadrado estes desvios e se se tomar ¢ seu somatérioa
quantidade resultante serd positiva e variard diretamentc com o dispersac
dos pontos em torno da rctae.

O principio de minimos quadrados é que os valcres qa‘ c 'B sCjam ese

n
: e -
timados de tal forma que %E;l ui seja tao pequeno quanto possivel.
No presente trabalho os estimadorescxf c ;; determinados para as di
versas fungoes consumo sao obtidos do ajustamento de consumc ¢ renda  atra-

vés do método de quadrados minimos.

A.4e A Proposicao de Haavclmo

0 intercsse intenso de teorias modernas pela propensao marginal a con
sumir deriva da import&ncia que elas atribuem 2 taxa de investimonto como
fator primArio na determinagao dos niveis dc renda ¢ de emprege.

A abordagem atual sobre o assunto & bem expressa no pensamcnto  de
Alvin H, Hansen: dados estatisticos tendem, durante as dltimas décadas, a
suportar a tesec de que o fator dinfmico do ciclo econdmico & investimento.
Qualificando um pouco mais o raciocinioc ele continua: gastos espont@neos -
gastos nao causados por uma elevacao anterior na renda — sao provovelmente,
feitos em bens de investimento ou em bens de consumo durdvel.

Derivar a propensac marginal a consumiry propoe HAAVELMO (8), pela
correlagac de consumo com renda, & inconsistente com o parecer de que o in-
vestimento & componente autdnomo da renda. Por este motivo ele faz a regresg

sao da renda com investimento para derivar a propensao marginal 2 consumir,
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Suponha-sc a fungac consumo:

Ct =0C+ Y& + ut (1)
¢ a definigac da renda:

Tt = Ot .+ It (2)
ondey, Ct & consumo per capita, Yt renda per capita e It investimmto e &
determinado autonomamente. Neste modelo os valores de ut nao stc independen
tes dos valores de Y, devido a consumo ser fungao de renda (Y'b) om (1) o
renda ser fungao de consumo em (2).

Uma cstimativa de consumo por mecio dos quadrados minimes ordinérios,
feita peclo modo indicado, scria tendenciosa, uma vez que Ct & influenciado
pela variagao em ut.

Contudo, sec o modelo incluir a identidade (2) e It for uma varidvel
exbgena, vé-se que Ct ¢ Yt nao serac independentes entre si.

As variagocs cm Ct scerao transmitidas a Y6 e nem Ct nem Yt serao in—
depcndentes de ut.

Pode-se demonstrar graficamente, no Gréfico 3

ot A Ct + It = Yt, onde It = O
: LGt + It = Tb, onde Tt > 0O

Amplitude de ut

N

Yt

GRAFICO 3 - Consumo, Renda e Investimento

Quanfo It = O, Ot = Y& pela identidade (2) e desenha-sec a linha reta

através da origem com um fngulo de 45 graus para cada eixo.

Se It > 0, tem-se épena.s uma outra linha paralela, porém a direita da
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primeira. A fungao consumo (1) pode ser expressa, como foi indicado, como
uma faixa indicando a extensdo dos erros ou desvios da relagac verdadeira.
Uma estimativa por meio dos quadrados minimos poderia ser indicada,
pela linha pontilhada que, nas condigoes descritas & Ingreme demais. .{3 8
superestimado e ©C & subestimado. As equagoes poderiam ser reformuladas,
de modo a evitar esta dificuldade.
Substituindo (2) em (l), encontra~sec a eq‘u.agao de Consumos
Ct = &+ /3 (Ct + It) + ut
Ct=L + f Ct+ PIt + ut
Ct — BCt = oc+ B It + ut
Ct (1= B) =C+ LIt + ut

RO NN, & . T - o
- (1-8) (1 -R) (1-02)

Resolvendo para Yt, na equa.gao (1)

Do (2) tomwse Of + It = ¥4 "o Ot = ¥4 - It

De (1) temse Ct = o+ BYt + ut

I

entao:
(3) - BTt =0t 4+ o+ uk
Substituindo Ct de (2) em (3), tem-sas

- 3% = It = Yt + o0 + utb

Yt - fBYt = It +oC + ut
Yt (1 - @) =T+ It + ut

Yt_____ﬁ‘»‘f____Jr It ,
(1 -4) (1 -53) (1-8)

ter-se-4, portanto:

o0 . A1t N ut
(1 -5) (1-) (1-23)

(4) ¢t =

ol It ut
G) =) * Gl ¥ Top)
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As equagoes (4) e (5) s@o as equagoes de forma reduzida, do zistema,
em que as varifveis enddgenas Ct ¢ Yt sao expressas como regresceo sobre a
variivel exégena (It) e podem ser cstimadas por meio de quadrados minimos
ordin&rios. Poder-se-ia reformular:

T I %
(6) ¢t ’110 e 'rrllt + vl

(7) 1t = W, * Wydt = Vb

R
S SR |
Ty = @ -3) 21 (1-R)

ut
Vl't o= Vzt = (1"j3)

Todos os valores foram divididos por uma oconstantce.

O0s V 4 Possuem as mesmas propricdades dos ut porém com varifincia di-

ferente. Desde que ut & independente de It, j4 que It & ex8geno ao sistema,

a estimativa dos quadrados minimos rﬁ?Ll c ’?}'21 serao nao tendcnciosos.

Pode-se voltar aos par@metros na equagao originals

Jii 1
qfll " (-8) ¢ qul T @1-p)
A
_ 1.4
TR | s o B
W o1 (1 -R)

Na cquagao de consumo (6), determina-ses

-
1.0

T .
Ta -p)

Bste m&todo de estimagao & chamado de quadrados minimos indiretos e

funciona em caso de identificagao exata. Um modelo se diz exatamente iden-
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tificado quando o ntmero de variéveis cxégenas é igual ao ntmero de varib-
veis cndbdgenas menos uma. No caso prescnte,; tem-se duas endégenas e uma e-
xbgena, donde ser possivel a aplicagao do método para ostimar a propensao

marginal no Brasil, com cstimativa nao tendenciosa.

4.5. Dados, Estimativas ¢ Deflacionamcnto

0 objetivo deste item & mostrar como foi feita a escolha do fungao
consumo para o Brasil ¢ quais os principais elementos utilizados nas csti-
mativas,

Os dados utilizados estao reproduzidos nos ApSndices A ¢ 3B ¢ foramex
traidos da contabilidade nacional apresentada na Revista Conjuntura Econt-—
mica da FUNDAGAO GETULIO VARGAS (6).A séric temporal foi de 21 obscrvacoes
no perfodo 1947-1967. Da conta de Apropriagao, se extraiu o conswio priva~
do, a poupanga liquida do setor privado que por identidade contZbil foi con
siderada como Investimento Privado em algumas equagocs.

Da conta do Governo foram extraidos alguns items como impostos dire-
tos, indiretos e subsidios.

Da conta de produgao foi possivel derivar os items como PNB (Produto
Nacional Bruto) e o Produto Interno Bruto (PIB).

As estimativas da equagao de regressao: Ct =oc+ B Yt + ut foram ob-
tidas pelo mé&todo dos quadrados minimos, e foram calculados usanco a subro
tina REGD do Computador IBM-1130 da Universidade Federal de Vigosa,

Os dados foram corrigidos em relagao a populagao e em relagio a pre-
¢o. Para corrigir cem relagao a populaggo, tomou-se a populagao do Brasil
nos anos da série usada ¢ os dados'hgregados® foram transformados em "per
capita®, em fungdo do modelo cscolhido.

A corregao de prego poderia ter sido feita por 3 tipos difcrentesde
Indices de pregos

- 0 Indice deflator implfcito

- 0 Indice de custo de vida

— 0 Indice geral de prego.
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Os critérios adotados na escolha foram bascados na constru-~o destes
iIndices.

Segundo a Fundagao Gettdlio Vargas, o Indicec deflator dimplicito & o
Indicc mais geral de prego possfvel de ser obtido para o total da cconomia.

0 Indice de custo de vida & cspecifico para o Estado da Guonabara.,

Devido ao trabalho ter de elaborar estimatives a partir de itens es-
pecificos da conta nacional, como consumo privado e outros, nzo se utili-
zou o deflator implficito que & muito geral.

0 indice de custo de vida por ser especifico para um estadc naoc da-
ria estimativas consistentes para o pais no todo.

0 Indice geral de pregos foi utilizado por ser mais genéricc ¢ reflg

tir melhor a atuagao da inflagac nos diversos setores da Economin.

4.5.1. Escolha de Varifveis

)

A escolha de variéveis foi orientada no sentido de atender os obje
tivos. Entre clas estao:

a. Consumo Pessoal (Cp). Corresponde ao valor das despcsae finails,
com bens e servigos das unidedes familiares ¢ instituigoes som finalida-
des lucrativas. As contas nacionais, referem-se a consumo pessocal como o
montante total de procura de bens ¢ servigos (RT) menos consumc do governo
(Cg) menos variagao de estoques (VE) menos formagao bruta de capital (FBC)
e menos exportagao de mercadorias e sorvigos (X), i.é: Cp = RT - Cg - VE-
- FBC - X.

Como se pode ver, consumo é tido como complemento, ou scji~, & deter
minado por diferenga.

b. Renda disponivel do setor privado (RDSP). E a parte d» renda que
fica livre em poder do setor privado. E definida em termos de contabilida-
de como o Produto Nacional Bruto (PNB) menos os impostos dirctcs (Td) e in
diretos (Ti) menos outras Receitas do Governo (ORG) mais Subsidios (Sub) e

Transferéncias (Tr), ou: RDSP = PNB - Td — Ti — ORG + Sub + Tr
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BEsta varifvel foi escolhida, tendo cm vista o pensamento Xcynesiano
de que o consumidor decide o scu gasto de acordo com a renda liguida. O i
tem Renda disponivel do sctor privado & o que proporciona maior licuidezno
setor privado.

c. Total da Renda (TR). Total da Renda & definido como o ronulimento
dos fatores de produgdo, tanto no setor urbano, como no sctor rursi, uma
vez deduzidas as transferd@ncias, quc sao pagamentos unilaterais fcitos pe—
lo governo ds unidades familiares e¢ as instituicoes privadas que nao visam

lucro.

4.5.2. Definicao das Equacocs

Eggaggo 1 — Tendo em vista o objetivo do trabalho e o pensamento de
Keynes de que o consumidor tende a gastar sua renda 1fquida, estimou-se a
cquagao de consumo pessoal em fungao da Renda Disponfvel do Sctor Privado:
Cp = £ (RDSP), Neste caso os dados foram tomados a pregos correntes pressu
ponde-se que a "ilusao monetéria nao exerce influ®ncia na decisdo dos con-
sumidores®, isto &, o consumidor ao usar sua renda em bens de consumo nao
S¢ prcocupa com a desvalorizagao da moeda,

Equacio 2 - Esta cquagdo & semelhantc a primeira em relagio 2s va-
rifveis do modelo, A tinica diferonga & que se utilizaram dados diclaciona~
dos procurando dar As cstimativas um valor reale. A fungao &: Cpdef = f(RDS
Pdef) ou consumo privado deflacionado & fungao de Renda Disponfvcl do Se-

tor Privado Deflacionada,

Equagdo 3 = Considerando a natureza das despesas do governo, rubri-
cadas como subsidios - subvangses feitas por autoridades pfiblicns s empre
sas c¢ pressupondo-sc que esta rubrica nao venha a constituir de fato umcom
ponente da Renda Disponivel do Setor Privado, estimou-se esta oquagao 1t 0
mando-se Cp = £(RDSP - Sub), ou seja, consumo pessoal em fungao do Renda

disponivel do setor privado menos subsidios.
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Equacao 4 - Os cfcitos da variagao da Randa Total resultariam em va
I*ia,g,gos do nivel de habilidade a consumir do consumidor individual.Dai, por

quc sc¢ estimou csta equagao relacionando consumo privado per capita com To

tal da Renda, ous Cppc = f£(TR)
Al8m destas, tentaram-se outras cstimativas visando testar alguns fa

tores objetivos modificadores dos niveis de consumo, segundo Koymes.

Eg_g_qgao 5 - Nesta cquagao tentou~se medir a depend@ncin <o  consumo
com a diferenga entre Renda Total menos Renda Liquida para conhocer a  ine
flugncia de fatores como depreciagao e tributagao na propensao marginal a
consumir,

Abreviadamentc, tem-ses Cp = f(R — RL).

Foram testados os dois niveiss

ae Agregado
be Per capita

-~

Equacao 6 - Outro fator objetivo de importéncia & a variag;g,o na Exe
pectativa de Renda Futura, ou as modificacoes na previsao acerca da rela-

¢ao entre o nivel presentc ¢ o futuro de rendas Cp, = f(Rt+1)

t

-~

Equacao 7 - Considerando o fator cxpectativa tentou-se um -justamep
t0y levando em conta que o consumo & também afetado por experifncias an-
teriores com a renda conscguida. Fez—se entao aplicagao do modeclo de retar
damento nas observagoes o que pode ser dito da seguinte forma:s o consumona
época atual (1) & influenciado pela renda no ano passado (t-1), ou Op, =

e

= f(R
( t-1
Equacao 8 — Uma vez que o estudo & realizado com observagoes de sé-

rie temporal, adotou=sec a hipétese de que fatores e eventos histéricos na

politica governamental brasileira, poderiam ter originado variagao na pro-

Ead . -
pengao a consumir no Brasil. Dentre csses eventos foram testades:
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l, A mudanga do Precsidente Getilio Vargas até Juscelino Kubistchek.
Este foi um fato na histéria em que houve um periodo de vaclncia ¢ trocas
de presidentes.

2. A criagao de Brasflia. Nestc perfodo houve uma séric <. investi-
mentos estrangeiros e a ronda do agregade foi acrescida, tendo sidc modifi
cado o ritmo de consumo do povo,

3. A revolugao de margo de 1964. Estc foi um fato quc atingiu a to=
da a Nagao, em termos de influlncia psciolégica ¢ politica. Devido a pres—
suposigao levantada por Kcynes de que o consumo & afetado por fatores sub-
jetivos, esta foi uma das hipdteses aventadas para estudo. O proccdimento
para testar estes 3 tipos de variagges, foi realizado através dc conceito
cconométrico de varifveis simuladas. O modelo de consumo tomou a seguinte
forma:

Ct =oC+ BY, + Xs

onde:s

Ct

consumo
Yt = renda

S varifivel simulada

of 3] e ¥ sao os parfimetros que permitirao medir a influtneia dos
fatores considerados. Basicamentec, o processo de ajustamento conzistec cmre
presentar a varifvel simulada por observagoes com Q (zero) ¢ 1. los anos
da séric temporal em que se¢ 8upoe infludncia do fator coloca~sc 1 e nos
demais coloca~se 0O (zero). Assim para a mudanga de presidente cclccou-se 1
nos anos de 1955 e¢ 19563 a oriagao de Brasflia modificou o comportamento do
brasileiro a partir do ano de 1960 ¢ a revolugao atingiu psicclogicamente,
o povo a partir de 1964.

Equacao 9 - Finalmente, para completar o estudo econométrico da fun
950 consumo no Brasil, na séric temporal 1947-1967, tentou-se uma estimati
va da propensao que se aproximasse o mais possfvel do valor real. Para que

isto fosse conseguido seria necessério que se eliminasse toda tondenciosi-
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dade a que estao sujeitos os dados, devido a fatores aleatbrios nao contro
14veis. Para esta estimagao adotou-se a proposigao de Haavelmo,dcscrita no
capitulo 4. O modelo foi acrescido da varifvel investimento ¢ fvi a seguin

tcy a nova cspecificagac dc varifveiss

il

Gt = .+ T + 2

Yt = Ct + Ib

Consumo & fungao de renda, sujeito a variagao ao acaso (u) c renda

& fungao de consumo mais investimento.

g

Liorgch,
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5« RESULTADOS

Uma vez definidas as variéveis e especificados os modelcs que devew
riam ser cquacionados com o objetivo de obter a fungao comsumc pora o Bra-
sily no periodo de 1947-1967, procedeu~se 3 estimagao dos parfmetros da
propensao marginal a consumir ( f3) e do termo constante (oC ).

M;_ - Na Equagao 1, em que se mediu a depend®icia do consumo
pessoal em relagao & renda disponfvel do setor privado, a pregos correntes,

a equagao de consumo teve a seguinte forma:

Ct = -183,00 + 0,8549 Yd
SE = (172,15) (0,0090)

t = =1,06 94,76

R® = 0,9978

Ct & o Consumo, Yd a renda disponivel do setor privado, SE o erro-
-padrao e t é o quociente do parfmectro estimado pelo erro-padr-o. 0 t cal-
culado para o8 menor do que o tabelado a 1% e para ,B 8 maior quc o tabela
do ao mesmo nivel.

R2 = 0,9978 indica que 99,78% das variagoes na varifvel dependente
(Ct) sao explicadas pela varidvel independente (Yd).

Equacdo 2 - Para a Equagao 2 onde consumo foi estimadc cm fungao da
Renda, ambos deflacionados pelo Indice geral de pregos, tomandc como base o
perfodo 1965/1967, a equagao estimativa foi:

Ct = 973,08 + 04,7989 Yd

SE = (919440)  (0,0279)
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t = 1,05 28,57
R® = 0,9772
’ A hipbtesc HO: of= 0 & aceita ¢ Hosj_? = 0 & rejeitada ac nivel de
1%.

Renda explica 97,72 da variagao no consumo.

Bquacao 3 - A Equagao 3 teve renda definida como renda disponiveldo
setor privado menos subsidios fornecidos pelo governo é.s empresas ¢ foi ob
servado o seguinte comportamento para o consumo pessoal.

Ct = 425,88 + 048252 Y
SE = (898,90) (0,0277)
% 0447  (29,80)

f 049790

R
Ao nivel de 1% de probabilidade:

(]

L

Hosa of = 0 & aceita

HO: B = 0 & rejeitada

Renda explica 97 ,90% da variag‘é,o no oconsumo. Neste caso também as
estimativas sao mais préximas da real, se for considerado que os dados sao
deflacionados.

Equacao 4 - Na Equagao 4, Renda foi definida como Total da Renda,ex
trafda da conta de apropria.gﬁo, conforme pode ser visto no Ap@ndice B, de-

flacionada pelo Indice geral dos pregos e, posteriormente foi ajustada se-

gundo a equagao do consumo cm fungao da renda, resultando:

Ct = 99,67 + 0,7938 7Y
SE = (774445) (040226)
t » 0,12 35,00

R® = 0,9847

B 6 diferente de zero, & uma das afirmagoes que sc podc fazer com
9% de probabilidade, do mesmo modo que se pode afirmar que o& nao & dife-
rente de zero.

98,47% das variagoes no consumo sao explicadas pela variagdo na ren

da.
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Equacao 5 — Para a Equagao 5, Consumo em fungao da Variagho de Rene
da menos Renda Liquida, que segundo Keynes & um fator objetiveo de influsn-
cia no consumo, obteve-ses

&, para o agregado:

Ct = =426,54 + 8,35 (R - RL)
SE = (3.416,27)  (1,0430)
= =0,12 8,01
R° = 0,7716
b. per capita
Ct = 8.337,21 + 413,15 (R - RL)
SE = (7.570422) (0,7908)
t = 2,92 8429
R° = 0,78%

J3 nestes dois casos 8 maior do que 1 oo apresenta rosultados die
fercntes em cada uma das equagoes.

MEO - Quando se mediu a expectativa de Renda e Consumo (Equa-
¢ao 6), as estimativas foram:

Ct = 8.655,95 + 0,37

SE = (1.920,27) (0,0383)
% = 50 9,80

o ¢ Rsao significantes a 1%, mas apresentam valores discrcpantes
em relagac A equagao bisica (de nfimero 2), além disso o valor de 2 &k
to baixo nesta equacac.
Eﬂggao [ - Para a Equagao T, as observagoes foram defazadas de 1 a
no e resultou a seguinte regressao:
Ct = 83,73 + 0,6724 Yt-1
SE = (36,76) (0,078)
t = 2428 8,63
RZ = 0,8052
HA 99% de probabilidade de se afirmar que o tormo constante (=C ) &

diferente de zero e a mesma probabilidade de afirmagao sc observa cm rela-
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g,g,o a f3 4 podendo-sec portanto rejeitar HO: ﬁ: 0. 80,52% das variac;gos em
consumo, neste modelo sac explicados pelas variagoes na renda defazada.
Equagao 8 - Na Equagao 8 foi tcstada a influfneia de 3 fatores sub-
Jetivos, de naturcza histérica, no comportamento do brasileirc relagao
a0 consumo.
a. Na mudanga de Presidentes (1954 - 1956) a propensac oo consumo se
apresenta na seguinte cquagaos

Ct = 811,05 + 048080 Y — 213,39 S

SE = (1232,69) (0,0527) (1044,88)

t = 0,65 15,30 ~0,20
2

R = 0,9747

0 cocficiente ¥ da VariAvel Simulada (S) indica a modificagdo no
termo constantc o 4 causada pclo fator subjetivo histérico a,preson'pado no
modelo. Entretanto, nemoC nem ¥ sao significantes ao nfvel de 1%.

A :introdug'éo da vari&vecl no modelo tornou R2 menor quc na Equag'éo 24
obtida com as mecsmas va.rié.veis, isto &y consumo privado e rendoa disponivel
do sctor privado deflacionado.

. b. A segunda varifvel simulada no modelo foi a construgao de Brasi-
lia., O comportamento das vari&veis no modelo foi:

Ct = =1103,98 + 0,8878 Y - 2131,82 S

SE = (1358,72) (0,40520) (1082, 35)
t = -0,81 17,04 -1,96
. 0,9812

0 termo constantc pagssou a ser negativo e mais negativo sersi se for
congiderado o coeficiente de ¥, mas ambos sao ndo significantes a 1%. Neg
te caso Rz foi maior do que na Bquagao 2,y semelhante em varifvcis considce
radas no modelo,

c. Quando se tentou medir a influéncia da Revolug'éo de Hargo de 1964

o~
a cquagao do consumo se tornous



Ct = 1292,15 + 0,7860 Y + 461,32 S
SE = (1166,01)  (0,0400) (999,37)
t = 1510 19,62 0,46

R = 0,9775

of ¢ § s2o0 positivos ndo significantes. 3 ¢ significantc 2 17 R2 & Mmam
ior do que na Equacao 2 semelhante pelas varifveis apresentados.

Eguagao 9 = Na Equaggo 9 foi ajustado o modeclo em que sc introduziu
investimento como vari&vel exbgena, segundo a proposigao de Haavelmo. As e
quaggcs de regressao foram obtidas pelo m&todo dos quadrados minimos ordi-
nérios na forma reduzidas

Ct=T10 + T111I + vt (1)
Y T20 + P21 + v (2)
Na equagao final temeses

. ?rll
= i
¢t = 10 + ¥ ¥ (3)

Em valorcs numéricos:

Cb = 14.424,95 + 3,4367 I (1)
SE = (2319,01) (046030)
E 6422 5469
R® = 0,6309
Tt = 15,680,442 + 4,6431 1 (2)
(2350,78) (0,6113)
6467 T459
R® - 0,7522

Na dedugao vista no modelo conceptual, Capitulo 4, tcm-sc:

ry
W10 = T2 =

1-5
L - W
721

Utilizando os valores numéricos das equagoes 1 ¢ 2 ¢ aplicando 2 for

ma da fungao consumo reduzida, em 3, obtém-sc a equagao finals

Ct = 14.424,95 + 0,741 Y
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Esta equagao representa o consumo no Brasil tendo os dados deflacio

nados ¢ a tendenciosidade dos parametros eliminada pele introdugao no mode

lo da varifvel exbégena investimento,

5¢1e Anflisc dos Resultados

De modo geral as eqjuag'c“)cs apresentam consist@ncia com a ftcoria Keyng
siana, uma vez que o termo constante of foi maior ou igual a zcro e o ter—
mo f3 , propensao marginal a consumir, esteve no intervalo 0 <4 3 < 1. As
equagoes 1, 52, 8b apresentam of negativo porém nao significantes a 1%, joJe]
dendo ser incluidas no critério de consisténcia. Por outro lado, as equa-
ggos 5-a, 5=b e 6 cuja finalidade cra testar os fatores objetivos modifica-
dores do consumo (Variagao Renda~Renda Liquida ¢ Expcctative de Renda) nao
apresentaram resultados que permitissem inferir conclusces de ordem econdmi
ca. Teoricamente era esperado um valor de S} < 1y, o que nao foi observado.

0 fator Variagao na diferenga Renda menos Renda Liquida (Bquagao 5a)
nao apresentou resultados consistentes. Para o agregadoy ol & negativo, nao
significantc estatisticamente e a propensao ao consumo ( /3 ) & maior do que
1. Ao nivel per capita no mesmo fator, a propensao ao consumo & também ma~
ior do que 1, o que nao & previsto na teoria Keynesiana.

0 fator objetivo Expectativa de Renda apresontou resultolos 16gicos
cconomicamentce, A expectativa'de aumento na renda tornou a prcpensao 2o con,
sumo menor no agregado (37%).

Das equ.ag'ées cm que o termo constante nao foi significante, o que
ocorreu de modo generalizado, cxceto na 7 ¢ na 9, pode-se inferir que o
consumo aut®nomo, ou aquele que nao depende do nivel de renda, foi igual a
z8ro.

A comparagao dos resultados obtidos na equagao 1 e na cquagao 2 per-
mite observar quc deflacionamento nos dadosyaumenta o consumo cutdnomo e di
minui a propensao ao consumo, O que leve @ inferir gque o consumidor & sus-

cetivel a efeitos de naturcza inflacionéria,
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A comparagio da cquagao 3 com a equagao 2 permite concluir que a c-
liminagao de subsfdios na renda disponivel diminui o consumo autfnomo ¢ ag
menta a propensac ao consumo. Este 6 um efeito devido & diminuico de ren-
da para o agrecgado no sector privado.

Foi possfvel, atravfs dos resultados da cquagao 8, testar a influén
cia dos fatores subjetivos no Consumo no Brasil, na séric temporal conside
rada,

0 primeiro fator considerado, a mudanga de presidentes, causou dimi
nuigﬁo no nivel de consumo autBnomo ¢ aumentou a propensac ao ccnLuUmMo  om
0,91%.

0 fator criagao de Brasflia, tornou negativo, nzo significrnte o con
sumo que independe do nfvel de randa ¢ aumentou a propensac 2o GCnSWMO ém
8,8%%. Este foi um efeito semelhante ao que se espera quando ocorre dimi-
nuigao de renda no sistema.

A Revolugao de Marco de 1964 aumentou o consumo aut®pnomo .c diminuiu
de 1429 a Propensao ao consumo.

A variivel ex6gena introduzida no modelo, como foi feito na equagao
9, causou aumento no consumo aut®nomo, tornando-o significante estatistica
mente ao nivel de 1% de probabilidade. Em comparagao com a equageo 2, hou-
ve uma diminuigﬁo de 5,79% na propensao ao consumo. Esses efeitos observa-
dos eram também esperados. Ao se introduzir investimento, a renda do siste
ma se tornou aumentada, o nivel de consumo autbnomo aumentou ¢ a propensao
ao consumo diminuiu.

As equagoes de nfmero 2 e 9 foram as que melhores estimativas apre—
sentaram de acordo com a teoria Keynesiana e de aocordo com a realidade do
povo brasileiro.

Na equagao 2 esteve em ovid@ncia o resultado coon®mico previsto na
teoria de que o :i.nd.ividl_m ou o grupo tende a gastar em bens de consumo par
te de sua renda 1liquida.

Por outro lado, os resultados estiveram préximos do real porgue os
dados foram corrigidos pelo Indice geral de pregos, eliminando-sc possive-

is efeitos de natureza inflacionéria.
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Entretanto, o modelo tebrico da fungao consumo Ct = of +BY + u
apresenta um termo de erro (u) nao observével ¢ cuja variagdo dentro da sé
rie temporal deve ser minimizada.

Com o objetivo de melhorar as estimativas da equagao 2, fez-se a a-
nélise do termo ao acaso ¢ as corregoes nccessirias, Os termos dc erro da
equagao podem ter os efcitos minimizados através da ponderagac nas observa
goes, de acordo com a variagao quc cles apresentam na série.

A anflise da distribuigao dos resfduos mostrou a dispersho apresen-—

tada no Grafico 4.
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GRAFICO 4 — Figuragto da Dispersao dos Residuos

HA ume tend®ncia retilinea na distribuigao até préximo acs ~nos de
1956-1959, a partir desse perfodo a dispersao dos resfduos vai sc tomando
maior., A forma de cone mostrada pela linha pontilhada implica em variacao
acentuada dos resfduos e a esse fen®meno dé~se o nome em econometria de He
teroscedasticidade, ou seja, varifincia dos residuos nos primeiros 9 anos &
diferente dos 12 anos do final da s8rie.

A regressao por perfodos deu as seguintes estimativas:

Ch, = 266,36 + 0,839 Y B° = 0,9143
SE = (2135,08) (0,0963) G‘i = 0,118
0,12 8,64

i

.t



38

813,05 + 0,8024 Y P . 0,9324
2

(2665,76) (0,0683) Gy, = 2155

t = 0430 11,74

0 Q
B
Il |

Ctl <) Ctz S20 consumo no primeiro periodo e no segundo, respaectivas

mente. SE 6 o desvio-padrao, t & a relagao coeficiente sobre desvic-—padracs
Os termos ©¢nao foram significantes ao nivel de 1%, mas os termos S3 al-

cangam significlncia a este nivel. Os coeficientes de determinagao (Rz) 520
SQR
n-k

os, dividida pelo nfimero de observagoces, menos o nfimero de parfmctros a s¢

bem préximos. A estimativa OZ = ou soma dos quadrados dos residu
rem estimados.

0 nfimero de observagoes (n) é 9 no primeiro perfodo ¢ 12 nc segundo
¢k = 2 & o niimero de parfmetros estimados (o€ ¢ J3). Usando-sc o tuste F

para saber sc hi diferenga cntre as vari8ncias dos periodos cncontra-ses

2
61 0,118
=F = = 0,046
6‘22 2,25
- ; ' 2 2
Esse valor leva a rejeitar a hipbtese de nulidade HOs (,‘1 = (,‘2 . HA
portantoy diferenga cntre as varifncias, ou ocorréncias de Heteroscedasti
cidade.
Para minimizar a variagao nos resfduos, utilizou-se estimadores de

Aitken ou pondera;;'zlo das observax;,'ées com o inverso da raiz quadrada das vg

rigncias ( ) para cada um dos periodos.

V 2;2
A equagao final apbs a ponderagac foi:

Ct = =0,6745 + 0,8544 Y
SE = (0,9159) (0,0199)
t = =0,73 42,80

R = 0,9897

2
SQR= 0,6946 x 10
A oquagao 2 apresentou soma dos quadrados dos residuos (SGR) de ...

8 ~ P e
0,2994 x 10 . Nota-se, portantoy que com a ponderagao o objetivo d¢ minimi

-~ 2 "~
zar E o % (Yi - Yi) foi alcangado. A nova distribuigo dos rg
i=1 i=1

siduos pode ser vista no Gré&fico 5.
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GRAFICO 5 — Figuracao dos Resfduos apés a Ponderagao

Observa~se no grafico a tendéncia retilinea na dispersaoc, donde se
infere que a variagao ao acaso na série temporal foi menos acentuada.

Na nova equagao oL gpresentou~se negativo, nao significante, e J3
tornou-se maior. O coeficiente de determinacgao R2 indica que renda expli-

ca 98,97% das variagoes no consumo; na equagao 2 esse valor era de 97,7T%

donde se conclui que o ajustamento na equagao ponderada estéd melhor,

el Comparaczo com Estudos Semelhantes

¢ Infergncias

As equagBes que apresentaram melhor ajustamento do ponto-de-vista g
conométrico neste trabalho saos

a., Equagao do Consumo privado no Brasil em fun¢ao da ronde disponi-
vel do setor privado, tendo sido eliminadas as flutuagoes de naturcza in-

flacionédria e as variagoes residuais devido ao termo de erro, com o seguin

te formas
Ct = =0,6745 + 0,8544 Y
be Equaggo do Consumo privado no Brasil cm fungéo da rcnda disponi-

vel do setor privado, tondo sido determinadas as estimativas no modelo em
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que se melhorou a espeoifioagao, introduzindo-sc uma varidvel exdégcna, ou
o investimento, segundo porposicao de Haavelmo.
A forma final da equagao fois
Ct = 14.424,95 + 0,741 Y

O termo constanteac , ou o consumo autbnomo, teve uma variaglo mui-
to grande nos diferentes trabalhos ¢ em cada cquagao apresenta um rosulta-
do, permitindo conclusoes bastante diversas.

Os valores da propensao marginal a consumir sao bastantc 1égicos e
apresentam variagao menos acentuada.

No trabalho registrado por Haavelmo para a determinagao do fungao
consumo com melhor especificagac do modelo, foi cncontrada para o Rcino U-
nido, numa série temporal scmclhante 3 usada neste trabalho, uma propensao
marginal a consumir de 0,672. Para o Brasil, pafs com nivel de renda infe-
rior, a propensao determinada pelo mesmo mé&todo foi de 0,741.

Do.modo geral, o que sc obscrvou na litcratura americana & que para
sérics temporais maiores, a propensac ao consumo esteve em torno de 0,65 a
0,76. Numa cconomia em descnvolvimento como a do Brasil & de se csperar a
variagao encontrada na Literatura, da ordem de 0482 a 0,98, lcvando em con

ta grande ntmero de observaggos nas sérics temporais.
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6. CONCLUSOES E SUGESTOES

6.1. Conclusoces

1. Duas fungoes consumo b&sicas foram ajustadas neste trabalho,a sa

ber:
Ct
Ct

-0,6745 + 0,8544 Y
14,424,495 + 0,741 Y

A primeira foi obtida através do ajustamento de consume privado com
renda disponivel do setor privado ¢ foi feita a anfdlise de residucs tendo
sido minimizada a variagao neles apresentada, através de ponderacao das ok
servagoes.

A scgunda equagao foi obtida quando se melhorou a especificagao do
modelo com introdugao da vari&wvel Investimento.

2. A variagao da Propensao Marginal a Consumir ( f3) ncstes equa-
goes de 0,74 a 0,85 estao dentro das observagoes e dos valores cncontrados
nos trabalhos de natureza semelhante.,

3. Nas demais equagoes ajustadas a variagao da Propenstc zo Consumo
esteve entre 79,38 e 88,785, n3o se levando em consideragao os fotores ob-
jetives que se apresentaram inconsistentes com 0 previsto pela tcoria Key
nesianae

4. A comparagao das equagoes em que foram usados dados a pregos coxr
rentes com aguelas em que foram usados dados deflacionados -permitc conclu-

ir que as unidades de consumo sac influenciadas por variagoes de natureza
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inflacionéria.
5. As subvengoes do governo &s emprecsas (subsidios) afctam o consu-
mo com aumento do nivel de consumo e diminuigao da Propensac a Consumirs;

sendo este um efetio semelhante ao de aumento de renda no sistema.

6.2. Sugestoes

Recomenda~se novos estudos sobre o assunto, o que poderd conduzir a
sensiveis melhorias mnos resultados obtidos.

Naturalmente em pafises como o Brasily no qual as taxas dc crescimen
to de produgac ¢ de inflagdo sac elevadas, a fungao consumo deve incluir
varifveis como saldrios, emprego, populacao, migragao, fertilidalc, morta~-
lidade, etC.ss

Espera-se que a inclusao destes tipos de variiveis nao previstas por
Keynes possam trazer tais melhorias.

Consumo é item de import&@ncia em qualquer contexto econdmico. Estu-
dos econBmicos em relagao ac assunto devem ser aprimorados, na medida em
que consumo como indicador de bem-estar e como componente vital da ativida

de econBmica se tornar mais conhecido,
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T. SUMARIO

Neste trabalho foram ajustadas diversas fungoes represcntativas do
consumo no Brasil com base na teoria Keynesiana, a partir de dados das Con
tas Nacionais da Fundagao Getfilio Vargas.

Foram feitas diversas definigoes de renda tais como Renda Disponi-
vel do Setor Privado, Renda menos Subsidios as empresas e Total dc Renda.

Dos fatores objetivos apresentados na Teoria Geral por Lord Keynes,
foram testados a Expectativa de Renda e a Variagao Renda menos Renda Liqui
da.

Baseando na Histéria do Brasil foram testados alguns fatores de in
fludncia psicoldgica no comportamento d0 consumo brasileiro, na sirie 1947
-1967. Esses fatores considerados foram a mudanca de Presidentcs no perio-
do 1954~1956, a Criagao de Brasfilia, 1960 e a Revolugao de Margo ce 1964.

Todos os dados foram corrigidos em relagao a prego, com utilizagao
do Indice Geral de Prego, tendo sido feito na equagao 1 a observagao do
comportamento do agregado em relaggo a consumo e renda no tempoy, tomados a
pregos correntes.

Realizou~se an&lise comparativa com outros trabalhos cujo objetivo
cra a determinagac da fungao consumo, relacionado & renda, com utilizagao
do modelo linear e deflacionamento dos dados. No modelo lincar foram intro
duzidas algumas anélises adicionais com a finalidade dc obter cstimativas
mais préximas da real.

Para analisar os fatores subjetivos foram introduzidas vari&veis si
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muladas ¢ com o fim de minimizar variagoes aleatérias conforme previsto no
modelo geral Ct =ol+R3Y + u, realizou-se anflise dos residucs e ponde-
ragac das observagoes para climinar o efeito da Heterocedasticidade.

Foi feita a determinagao da Propensao Marginal a consumir através de
Minimos quadrados indiretos, por introdugao de investimento como varidvele
x6gena ¢ a cstimativa sc tornou mais real, segundo proposigac de Haavelmo,

porque houve melhoria na especificagao.
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QUADRO 1 — Alguns Dados Brasileiros Utilizados no Estudo da Fungao Consumo Keynesiana - 1947-1967

100/Ind i~

T Renda Dis- Paxagho Randé Li- N
wo  Prive T pouiado  memw (RS mE el emem  prs 20 P
M;ih::s Milhbes RO Mg_lehg:“ de cf Milhoes  Milhbes M;lhg;" M;ihg:s 1965/67 =
de C§ de C§ de Ci§ = 100
1947 118,6 139,3 48,40 15,8 147,0 131,1 24,7 0,2 163,9 116,82
1948 140,8 163,1 49,56 19,0 172,9 153,5 29,1 0,2 192,7 109,17
1949 169,0 191,9 50475 23,0 20444 108,5 34,8 0,3 228,1 101,94
1950 169,9 231,2 51,97 26,5 242,7 217,7 40,6 0,6 270,3 91,74
1951 234,3 268,2 53,48 36,2 283,9 252,2 5449 0,4 321,1 78,74
1952 296,8 337,6 55,04 40,7 353,9 317,8 63,2 0,5 396,6 70,42
1953 331,0 391,1 56465 47,49 419,0 371,8 T4 0,5 465,9 61,35
1954 442,17 524,6 58,32 73,6 549,0 493,5 106,2 0,7 622,8 48,31
1955 564,1 66742 60,04 80,2 698,1 628,3 122,6 1,0 77,6 41,50
1956 TIT5 847,8 61,83 111,3 886,9 798,4 168,9 444 989,0 34,60
1957 871,1 1.036,4 63,68 137,0 1.084,4 975,9 208,2 449 1.211,4 30,30
1958 1.029,8 1.200,8 65,60 203,42 1.266,T 1.128,5 290,8 17,5 1.447,5 26,80
1959 1.331,5 1.634,9 67,59 294,3 1.706,9 1.536,2 414,3 19,4 1.974,6 19,45
1960 1.917,3 2.236,6 69,65 97,4 2.365,2 2.100,0 554,42 24,3 2.733,5 15,01
1961 2.748,4 3.436,1 71,96 519,8 3.580,4 3.234,8 76243 48,9 4.028,6 10,99
1962 4.530,3 5.720,1 74,20 828,6 5.882,4 5.393,3 1.174,2 86,7 6.539,0 7425
1963 8.154,4 10.228,3 76453 1.525,0 10.550,8 9.635,8 2.147,3 205,5 11.857,2 4,13
1964 15.595,5 20,027,1 78,495 3.214,4 20.163,6 18.882,6 4.460,5 386,5 22,903,8 2,17
1965 24.886,3 31.881,1 B1,46 5.537,8 32.327,7 30.060,9 8.029,6 687,5 36.424,1 1,38
1966  38.836,3 45.285,3 84,06 8.859,4 46.470,7  42.626,0  12.960,9 700,41 53.215,9 1,00
1967  55.36949 63.384,6 86,76 10.262,6 66.823,9  59.694,7  15.994,8 949,4 73,839,3 0,78
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QUADRD 1 - Produto Intemo Bruto e Populagdo - Valor Total e Per Capita — 1947/1970

Valor Total Populagio Valor Per Capita ’;‘”:z‘;o
knos de uélggm:.g:; mﬁz::: ;:5} o Indice Eu Crogeiros Prz:::a dn:e] Indice Varia-
Refertncia Pregos Pregos Bass Vafin.- 1.000 1 Base Pregos Pregos e VE.:;!.B— Base g0
Corren de 1949 gao hab 1949 Corren de 1949 gao 1949 Anual
tos 1949 Anual tes 1949 nual (%)
(%) (%)

1947 164,9  200,7 87,3 - 4B.411,0 95,4 3,4 4,1 91,5 - 82,2 -
1948 194,6  215,6 93,8 Tid 49.570,5 9147 39 4,3 95,8 4,7 90,3 9,9
1949 229,9 229,9 100,0 6,6 50.75T,7 100,40 445 445 100,0 4,3 100,0 10,7
1950 21241 244.8 " 106,5 6,5 51.973,4 102,4 5,2 4,7 104,0 4,0 11,2 13,2
1951 322,7  259,3 12,8 6,0 53.527,7 105,5 6,0 4,8 107,0 2,8 124,5 12,0
1952 97,3 281,9 122,6 8,7 55.123,6 108,6 e 551 112,9 5,6 40,9 13,2
1953 469,5 289,0 125,7 245 56.777:3 11,9 8,3 5:1 112,4 =0,5 162,5 153
1954 627,4 318,2 138,4 10,1 58.475,3 115,2 10,7 544 120,1 740 197,2 21,4
1955 783,4  340,0 17,9 6,9 60.224,2  118,7 13,0 546 124,46 347 230,4 16,8
1956 995,9  350,8 152,6 3,2 62.025,3 122,2 16,1 547 124,9 0,2 283,9 23,2
1957 1.218,0  379,1 164,59 8,1 63.080,3 125,9 19,1 549 131,0 4,9 321,3 13,2
1958 1.457,5 408,3 1776 T 65.790,8 129,6 22,2 642 137,0 446 357,0 11,1
1959 1.989,6 431,1 187,5 546 67,810,3 133,6 29,3 644 140,4 2,4 46144 29,2
1960 2.755,7 4729 205,7 9,7 69479647  137,5 39,5 6,8 14946 6,6 562,7 26,3
1961 4.052,1  521,6 226,5 10,3 71.810,7 141,5 5644 Te3 160,4 T2 76,9 33,3
1962 6.601,4  549,0 2388 5,3 73.882,8  145,6 89,3 Tl 164,1 2,3 1.202,4 54,8
1963 11.928,6  557,5 242,5 145 76.014,7 149,8 156,9 Ts3 161,9 =1,3 2.139,7 78,0
1964 23.055,0 573,8 249,6 2,9 78.208,1 154,1 294,8 Te3 162,0 0,0 4.018,0 8748
1965 36.817,6  589,5 2564 247 80.464,8 158,5 45746 143 161,7 -0,1 6.245,6 5544
1966 53.724,1 619,6 269,5 5,1 82.786,7 163,1 648,9 Ta5 165,2 2,2 8.670,8 38,8
1967 71.486,3 649,2 282,4 4,8 85.175,5 167,8 839,3 T46 168,3 1,8 11.011,4 21,1
1968 99.879,8 70947 308,7 923 87.633,2 172,46 1.13,7 8,1 17848 6,3 14.073,5 27,8
1969+ 133.116,9  773,6 336,5 9,0 90.161,9 177T,6 1.476,4 8,6 189,4 59 17.207,5 22,3
1970% 174.624,1  847,2 368,5 9,5 92.763,5 182,8 1.882,5 9,1 201,6 6,4 20.611,9 19,8

FONTE: Centro de Contas Nacicnais — IBRE-FGV
1 - Fonte: Fundagao IBGE

* - Esptimativa preliminar



WANKO 2 - 1 ~ Conta de Produgio — 19-1947/1969 = G 1.000.000,00

Eapuaifioagac 193 1947 1948 1949 1950 1951 1952 1953 1954 1955 195 957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1568 1963
L1 - Profuto Interso Liyuido
{Curton don Fatares) (2.5) ¥6 11,1 166,2 1958 23,7 210,9  337,) P6,0 53,4 6653 83,6 1.025,4 11995 1.614,0 2.20,2 3.379,9 5.532,7 10,015,6 19.082,6 30.047,1 42.905,5 57.972,7 TE.280,9 103.662,7
1 = Prod. &0 Sstor Pria. 10,2 B0 46,0 5,7 62,0 70,6 84,3 10,9 1322 166,8 92,5 23,8 260,2 36447 503,6 116,31  1.203,7  1.981,1  4.100,2  6.708,1  B.186,2 11.153,5 1LETH1L  17.716,1
2 - Prod, 4o Setor Bes, 77 28,0 356 454 54,7 61,0 80,01 94,5 129,) 162,3 207,1 250,3 300,2 407,8 64,9 655,01 1.367,7  2.681,7  4.902,1 7.39,6 11.652,1 15.196,6 22.299,4  30.551,8
3 - Frod, &0 Setor Tera. 2,7 T4 84,6 98,7 16,0 18,3 17,9 200,4 261,9 13%,2 9,4 541,3 611 B4L,5  1.172,7 1.B08,5 2.808,5 5.353,8 10.080,1 16.019,4 2).067,6 31.622,6 42.108,4  55.360,2
1:2 - lap. Indiretos (3.5) 45 158 19,0 23,0 26,5 6,2 40T 419 136 Bo,2 11,3 17,0 203,2 24,3 W74 519,8 B28,6  1.525,0  3.214,4  5.53T,8 0.B50,4 10.921,4  17.762,2  24.088,)
1.3 = Bubsldios (3.2) 0,1 02 0,2 [} 06 044 05 0,5 0,7 1,0 ded 4,9 148 1944 2,3 48,9 B6,T 205,5 36,5 81,5 700,1 40,7 1.108,4 1.244,6
1.4 - Depreoiagio ds Capital Fim
(4.4) 23 Bz 9,6 14 13,5 16,0 19,8 23,3 W1 B9 49,4 60,5 72,3 98,7 136,4 201, 326, 592,5  1.144,5 1.820,2  2.659,3  3.512,9 4.545,1 6.590,5
1.5 - Isportagio de Mercadoriss e
Servigen (5.3) 56 250 21 2,0 22,3 4,0 40,0 288 49,6 %3 62,8 8,8 97,0 52,1  202,8  30,1  445,8  1,206,]  1.476,1 23050 1.625,6  4.786,0  T.55,,0  10.049,8
Total da Oferta de Dans » Sarvies 51,9 189,9  206,7 25,9 244 37T 4,3 95,3 11,0 BN,T 105,70 L2998 15545 2.140,3 29535 40522 TOTZ  1335,5 24500 $.122,6  ST.MI,T  16.212,3 107.430,8 1431667
1.6 ~ Cons. Pemmonl (2.1) 35,8 18,6 W08 18,0 1969 24,3 26,6 1IN0 42,7 564,01 n,s 87,1 1.029,6 1.329,9 1.912,5 2.748,4 4.530,3  B.154,4 15.595,5 24.606,3 36.836,8 52.200,2  TL.7B8,0  95.606 4%
1,7 = Cons. do Oov, (3.1) 41 ANE A #2320 M1 451 65,0 75,3 94,0 1304 a52T 180,5 29,0 66,7 5,9 835,33 1.592,3  2.920,1  4.226,)  6.250,4  B.4859  11.428,4  15.467,8
1.8 - Poroaglo Bruta de Oapital Fiza
(41) Sl WL N3 B8 408 M5 654 TL,6 1054 16,4 M0,] 1129 26,9 W8 4866 96,9 1aB0,6 2098, 3503  5.404,5  8.99,4 10.324,2  16.6M,7  2.948,9
1 = Ooverno 1,8 45 e M5 1,6 12,0 13T 151 20,9 22,3 26,7 aT,5 68,5 85,5 130,6 173,0 27,8 88,1 964,2  1.616,7  2.140,3  3.190,0 4.099,0 Tud32,2
2 - Setor Privado L5 %6 U1 26,3 3,2 44 SHT 565 84,5 B4, 14,0 1254 168,4 28253 16,0 52359  BB2B  1.610,7 280,10  RTELE  6.059,1  T.Ma2 12,5351  14.516,1
1.9 = Var. da Estoques (4.2) G2 =03 =02 -L,T <13 =20 L5 -2,3 Bl 4,1 <043 28,9 18,3 55945 40,9 91,0 162,4 133,5 48,8 135,86 -12,3 524,2 12,3 -
1.10 - Exportagioc do Mercadoriss o Ser
vigos (5.1) 6 22 23,2 2,6 26,0 39 A5 30 4TS 61, 70,4 a2 8,0 1,1 166,8  278,0  3B,6  1.136,3 L7234 2457 404 4IWE 68674 10.043,6
Total da Procura ds Bans o Servicos 519 1898 26,7 2519 Jad  MAT 433 498,3 GIT,0 BB, L0587 L2098 LSS45S 2040,) 29555 43522 T.0M7,2 11353 24531 ¥.122,6 59,7 76.212,3 1014308 143.166,1
FONTB: Cantro de Contas Nasionais, Instituto Brasileiro de Boonooia - Pundagio Getdlic Vargas
# - Dotinativa preliminar
* - Inclul "L.§ - Variagic de Estoques (4.2)".
QUADAD 3 - 11 - Conta de Amropriagio - 1939-1947/1969 ~ 04 1.000.000,00
t 2 951 A 1
Eapecifioagio 193 1947 1948 1949 1950 195 952 1953 1954 1955 195 1957 195 1959 W0 196 1962 1963 1964 1965 1966 o 1968
1’ - .. !
2.1 = Canmumo Fonsoal (1.6) 35,8 118,6 140,8 169,0 196,9 23,3 96,8 33,0 442,7 564,1 s 81,1 10,8 1.39:9 19125 27404 4.5%,1 SIS 155,520,886, 3838 202 T 35,606
2.2 = Inp. Diratos (3.6) 1ok 85 00 LB a3 16T 225 26,5 326 424 5746 ™2 86 120,0  156,8 22,5 M5 @23 La59  2u9,8  40n5  s.06,1 Bz, A
1,8 & 6 '3 8 L4 2005 - T62y 722, 108,
2.3 - Bda Liguida Bov, Brterfor (5.4)0,7 1,0 1,9 1 18 1y 0,7 3 ayf 54! 6,9 66 1,0 14,6 22,0 23,5 62,4 e 151,2 s s08,2 1.0 Wed Lanis
2.4 - Cutras Receltas Corremtes do 3 5 e r
v L3 ! " h i 1y 12y el 18,3 21 24,0 40,
Sov. (3.7) 1,8 &0 T4 103 9 4 9 v v v ¥l 86,4 9,6 L2 21,3 omga “BENS  -1.553,3  -2.9T,9 37354
2.5 = Poupanga Liguida Setar Friva- - & s i
o (4.3) 3,8 12,5 13,7 1,5 208 179 2,0 50y 2 w9 Ody 98,7 204,7 182,9 86,4 863,0 1.481,4 3.287,1 3BT 6.00,7  T.622,9  11.0¥%4
Total da Daspemn A3 UTO NEP M4 22T BND BN MS0 M0 @81 M6 LM LEGT 17053 2305 M 504 0300 MAELE 23T 6ol 63.304,3  B6.251,1 119.249,6
- o B 66 8 i 6 1.025 B . X
2.6 - Benda Intarna (1.1) B M 86219 :”': a3 ”;': i 52:': “z" i”') L :: : TS LOUO 22412 L399 5537 W0.066 19.00,6 0N 29055 ST .20 10ne7
1 - Sotor Urbano 2,4 1020 120,2 144,10 170, zw.: 53,0 24,5 W2 4 .: Ty .! B3 L249,3 LIIE  2.663,6 4.249,0 B.035,5  14.902,4  23.43,0 M.119,3 46.819,2 64.407,8  85.912,0
2 - Sotor Agricola 10,2 B0 46,0 5,7 62,0 70, Bi.: 103,9 uz.i 166, 192,5 233, 260,2 64,7 503,6 TGS L2831 LSEL1 40,2 62080  BaB62 101535 1ETHL Horiog
2.7 = Transfartmcia (3.3) 1,9 5,9 &1 Bé 20,0 13,0 16 20,2 25y 12,8 413 59,0 61,2 9,3 119, 200,5 39,7 5Mi2 LOBLO  ZI6O6 3565, 5.30,6  T.9768  15.56,9
Total da Randa 4,5 uT,0 172,9 2044 242,7 2835 353,9 419,0 549,0 698,10 806,59 1.0M4  1.266,7 1.705,3 2.360,6 5804 3:B02,4 10,350,8 B0.1636 R.,T 6O 63.308,3 6.7, 119.209,8

FONTE: Cantro de Contas Nacionais, Ingtituto Brasileiro de Bememia

* - Ewiisative prelisiner
# - Inclusive "1.§ - Variagio ds Estoquea (4.2)".

Padagio Getdlio Varges.



QUADRD 4 — II1 - Conta Corranta do Govemno — 1939-1947/69 - (4 1.000.000,00

1948 1949

1951

1952

1953

1954

1955

1956

1957

1958

1959 1960

1961

1962

Bapooificagio 1939 1947 1950 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969%
3.1 - Conmuno do Coverno (1.7) &1 16 2B 2,2 320 Bl 450 65,0 Th3 94,0 1304 15,7 180,5 249,0 ¥6,7 53,9 BI5,3 L5523 2.920,1 4.226,3 6.251,4 BadB5,9  11.42B,4  15.467,8
3.2 - Subsfdics (1.3) 01 02 02 63 06 04 05 05 7 1,0 4 49 1,5 194 24,3 48,9 86,7 205,5 386,5 687,5 700,1 940,7 11084  1.244,6
3.3 - Tranofertneisa (2.7) L9 59 6T BE 10,0 13,0 166 20,2 246 38 AL 50 612 9L3 L9 0,5 MIT  5M2 LOBLO  Z080,6  3.565,2 500,86  TOT6E  15.566,9
3.4 - Poupanga (4.5) L9 7,0 7,8 90 7,1 14,8 139 58 22,9 164 10,8 22,3 66,2 90,7 130,2 54,6  -16,4 ¥6  -43,4 06,7 1.580,7 W96 3TN0 1.62,)
Total ds Despesa W7 6,5 451 49,7 66,3 76,1 9,5 124,5 14,2 192,9 28,9 33,4 450,4 640,6 841,9  L.255,3 2.368,6 4.344,2  T.dil,l 12,097,  15.131,0  23.686,6  33.461,6
3.5 - Inposton Indiraton (1.2) 45 15,8 19,0 23,0 26,5 K2 40T 4TS ThE 80,2 NLI 10 2002 283 B4 59,8 06,6 L5B5,0 N2 55I8  BON4  10.921,8  1T.062,2  24.008,3
3.6 - Inpostos Divetos (2.2) L4 B9 00 1B U 28T 225 %5 26 424 STE TL2 BNE 1200 1568 25 M55 622,30 L2459 24918 40005 506,17 B.22,)  13.08,7
3.7 - Outran Receitas Correntes (2.4) 1,8 6,0 T4 10,3 9,0 1,4 125 17,0 18,3 2,6 24,0 30,7 40,6 36,1 864 79,6 B1,2 22,3 16 618,5 63,5 1553, -2.990,8 -3
Total da Recsita TI T K5 433 4T 663 TE1 L5 1245 1442 1929 269 N4 4S04 G06 B9 L2550 23888 442 T.IL) 12091 15.30,0 23.606,5 134616
FONTE: Gontro de Estudos Pissain, Instituto Bramileiro de Economis — Fundagio Getfilio Vargas
+ Eatimativa preliminar.
QADEO 5 - IV - Conta Cansslidada de Oapital - 1939-1947/1969 - Or$ 1.000.000.00
Especif ioaghe 199 1947 1948 1949 1950 1951 1952 1953 1954 1955 195 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969¢
4.1 - Formagio Bruta de Cajital Pixo (1.8) S+l 3,1 M) 35,8 40,8 59,5 66,4 71,6 105,4 106, 140,7 172,90 23,9 37,8 a66,6 696,9 1.180,6 2,008,8 3,B04,3  5.404,5 81994  10,324,2  16,684,7  2.94%,9
2.2 = Variagio de Butogques (1.9) 042 =03 =0,2 1,7 =13 =2,1 L5 =2,3 6,1 141 0,3 28,9 18,3 595 40,3 91,0 162,4 133,35 4B, 8 1.359,8 -12,3 52442 12,3 -
Total da FoMagho de Capital 93 30,8 30,9 3,1 3,5 5T 679 69,3 113,5 1205 140,4 200,8  255,2 427y3 50T,5  TEL,®  1.343,0  2.232,3 4.294,1 6,764, BO8T,1  10.848,4  17.07,0  21.948,9
4.3 = Poupsnga Liquids do Setor Privedo({2.5) 1,8 12,5 12,7 11,5 20,8 17,9 2,0 40,8 50,8 64,2 80,9 10,8 98,7 204,7 182,9 4B6,4 B863,0 1.481,4 3.287,1 5. 3.867,7 6,100,7 T.622,9  13.03%,4
4s4 - Deprecisgho do Capital Fize (1.4) 2,3 B2 3,5 14 13,5 16,0 19,8 23,3 3,1 36,9 454 60,5 12,3 95,7 134 201,368 5925 L1445 16202 2.699,1 LEILT 45,0 6.590,5
4.5 = Poupanga 40 Soverno (3.4) 1,0 TWe T8 10 Tel 12,8 13,9 58 22,9 16,4 10,8 22,3 66,2 90,7 130,2 5446 =164 36,6 -43,4 36,7 1.580,7 39,6 31730 1.182,3
4.6 - Deficit do alange de Pagasento em
tonta Corrente (5.2) 02 H1 OB 22 -1, BT 13h2 -0,6 67 1,0 T M2 18,0 33,2 58,0 45,6  169,6 12,8 94,1 -347,2 5944 B35,2  1.606,0  L.1¥,T
Total dos Hecursos para Pormaglo de Capital 5,3 30,8 30,9 34,1 3,5 57,4 67,9 65,3 11,5 120,5 140,4 201,8 255,2 427,3 507,5 787,9 1.343,0 2.232,3 4.24,1 6.763,3 B.187,1 10.848,4 17.3M7,0 21.948,9
FCHTE: Camtre de Contam Naeienais. Institute Brasileiro de Eoonomia - Fundagio Getdlic Vargas
+ Estimativa preliminar
QUADRD & — V - Conta das Traneagbes con o Exterior - 1933-1947/1969 « & 1.000.000,00
Eapeeificagio 199 1947 1948 1949 1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1956 1950 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1960 1569w
5.1 - Exportagio de Mercadorian # Servigen (1.10) 6,1 22,9 25,2 2,6 26,0 33,9 20,5 350 AT,5 611 104 742 89,0 1M0 1668 218,0 33,6 1.156,3 1720, 32057 40744 ATIB 68674 10.143,6
5.2 ='Saldo do Balango do Pagamonto em Contan Cof
renton (4.6) 02 31 08 2,2 1,9 BT 132 0,6 6,7 1,0 0,7 14,2 18,0 33,2 36,0 456 169, 12,8 Gyl =54T,2 9y B35,2  1.606,0 1.19,7
Total dos Recabimanton 6,3 26,0 24,0 23,8 24,1 426 20,7 32,4 54,2 62,1 69,7 68,4 107,0 67,3 224,68 323,6 508,2 1.218,1 1.621,3 2.698,5 4.133,8 55730 B.dT34  11.283,3
5.3 - Importagho de Kercadorian e Sarvigem (1.5) 5,6 25,0 23,1 22,0 22,3 41,0 40,0 28,8 49,6 56,3 62,8 81,8 97,0 152,7 202,68 30,1 445,08 1.206,7 1.476,1 2.305,0 A.786,0  T.551,0  10.049,8
5+4 - Fenda Liquida envieda para o Beterior (2.3) 01 1,0 L9 4,8 3,8 L6 07 %6 46 58 69 66 160 14,6 22,0 23,5 624 T 15L,2 B4 T80 9224 L2305
Tetal doa Pagasentos 6,3 26,0 24,0 2uB 24,1 4246 40,7 32,4 54,2 62,1 &,1 68,4 107,0 167,3 224,68 23,6 508,2 1.218,1 1.627,) 2.698,5 4.103,B  5.57),0 Bd73,4  11.283,3

FCNTE: Banco Central - Departanento Econfmico.

® Zatimativa proliminar,



QUADRO 7 — Renda Facionsl - Produto Nacianal - Renda Disponfvel

Sutor Privado - Benda Dispeatvel Setor PUb1ico — 1939-1947/1963 - 08 1.000.000,00

Eopacifics;Bo 193 1947 1968 1949  19% 1951 1952 1553 1954 1955 1956 1957 1938 1559 1960 1961 1962 1963 1968 1965 1966 1967 1968 1964
lu Produto Intame Liquide (Custo dos Fatores) 3,6 UL 1652 1958 221 20,8 30,3 BHE 5234 8653 8H,6 L0854 1095 LOAO 220,20 LI90 55R7 100066 15.002,6 0471 429055 SL9THT (20,9 103602,7

Fenos: Rands Liquids Baviada ao Exterier 0,7 1,0 1,9 1,8 1,8 1,6 o7 3,6 4,6 548 6,9 846 10,0 14,6 22,0 23,5 62,4 Ted 151,2 ¥1,5 508,2 TE7,0 922,4 1.235,5
2. Renda Nasional-Freduto Nacienal Liquido

(Gusto dos Patore) W9 W01 1643 94,0 20,9 63,3 IWeE 5,2 S18,E 65,5 83,7 1.018,8 11835 LB0E 2.29,2 L34 5.470,3  9.945,2 169314 RASN6 AWV ST1B5,T  T1.358,5 102.49,2

kais: Inpostos Indireton 43 15,8 19,0 23,0 26,5 ¥,z 40,0 41,8 73,6 Boz 1,3 137,0 203,2 2443 0Ty 51948 B28,6  1.525,0  la204,4  S5ITE G.050,4  10.921,4  1T.T62,2  24.086,3

Mamions Subatdics O O 0 5F 66 B4 %5 63 T 1,0 49 49 1,5 19,4 2,3 483 81,7 2055 W/ES  BETS 00,1 40T 11064 13446
3. Produto Nacional Ligwido (Preos de kercade) 43,3 1557 163,1 216,17 26,8 305,01 16,8 442,86 591,17 36,7 93,6 1.150,9 1.352 1L.874,3 2.592,3  1.82,3 6.212,2 10.264,7 20L.750,3 M.603,9 50.556,6 6T.166,4 94.012,3 125.292,9

Kads: Dapreciagio 23 B2 56 1,4 155 150 19,8 23,3 3,1 389 49,4 60,5 72,3 98T 1364 20,3 36,8 B2,5  LL44,5 L8202 265,30 3339 49453 6505
4. Froduto Nacional Brute 45,6 163,59 19,7 28,1 210,3 32,1 W6,6 465,9 622,80 T71,6 989,0 1.211,4 1.447,5 1.973,0 27261 4.08,6 65,0 10.657,2 22.503,8 342,01 532159 70699, 98.957,4 131.883,4

¥anos: Inpoatos Dirstes o Infiretoa 58 2] 23 M8 40,6 56,9 632 T4 106,2 122,6 168,9 2Bz WO, 443 5562 16,3 LA74,1  2.047,3  4.460,3  B.029,6 12.960,0 16.691,1 26.484,5 W.197,0

Outras Hecaitas Corrantes de Govemo 1,8 60 T4 10,3 5,0 14 129 171 18,3 0,6 24,0 30,7 10,6 36,1 86,4 19,6 8,2 21,3 -1 -618,5  -863,5 -1.55%3 21919 ~LIbd

Mains Transferfucias e Subaidios %0 &1 &% 89 10,6 13,4 1,0 20,7 26,3 33,3 5,7 83,9 BT 10,7 LT 29,4 434 TH  L867,5  2B6E1 4,285, G272, 9.005,2 16.01,5
5+ Renda Diopantvel de Seter Privado 3,9 13,3 16,1 191,89 23,2 266,2 33,6 B5,1 524,6 667,2 B47,8 1.06,4 1.200,8 1.633,3 2.23,0 34¥%,1  5,720,1 10,228,) 20.027,1 M.BEL,L  45.383,8 G61.B33,0 B4.356,2 115.233,3
6. Renda Dispmivel do Setor Piblica 5.7 24,6 26 ¥,2 WL 52,9 B0 10,8 98,2 10,4 11,2 175,0 26,7 31,1 56,9 592,5 BlByy  1.628,9 276, 4.503,0 T.B32,1  E.BGG,5 14601, 26.650,1

Imposton Indiratos Kenoe Subefdias 4l 15,6 1B,8 22,7 25,9 35,6 40,2 4T4 TR 752 06,8 13,1 85,7 274,% 33,1 40,0 TALS 138,35 252,90  A.850,)  B.1%,1  .980,7  16.653,8  22.043,7

Impostos Diretos Henos Tranaforncias 0,5 3,0 34 32 41 o1 599 6,3 1,0 96 10,3 12,2 2044 28,7 344 42,0 —4y2 B3y 16449 1,2 536,3 43,1 Ta5s  =2.458,2

Outras Raceitas Corrmtes do Govemo LB 60 T 10,3 91 W4 125 ILL 383 2,3 40 0,0 40,6 3,1 8,3 19,6 81,2 21,3 16,1 -618,5  -BE},5  ~l.55h3  -2.991
FONTE: Centro de Contas Naeisnais, Institute Brasileiro de Eonomia — Pundachs Gotflio Vargas.

* Eatimativa prelimincr,
QUADRD B = Despesa Kacionsl Bruts - 1939-1947/1969 - 08 1.000.000,00

Bapecificagio 19W 1947 1948 1949 1959 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1956 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969+
1: Didaa e Cotind Sa TadivEkich 35,5 &6 LS 169,0 1969 28,3 B6H BLO 42T BhS NN L1 LOSE L9 1512,5 7404 45303 81504 155955 24.886,3 38.836,6  52.20,2  TLIBHO  §5.605.4m
o Dopeas e et e DG HT M6 ;B A2 20 Bl 451 65,0 753 9,0 104 1527 1805 25,0 66,7 5,0 B350 L592))  2.90,0  4.226,) 6251, B.85,9  1L.428,4  15.467,8
3. Formagho Bruta de Capital Fixa do Govermne 1,6 4,5 Tl 95 1,6 12,1 14T 151 20,9 243 26,7 45 68,5 85,5 16,5 17,0 27,8 468,1 964,2  1.616,7  2.140,3  3.190,0 4.099,0  T.432,2
. Formagia Bruta de Capital Fixo das Bepro-
. iecrn 35 6 2l 23 2 44 53T 65 B4S B4l 140 15,4 1684 22,3 M0l 52,9 BB2E  LAI0T 28400  LIETE 609, 7.13,2 125357 14.506,7
5. Variagis de Extoques 02 03 0,2 2,1 A3 =2l L5 =23 6,1 13,6 =03 28,9 18,3 35 4059 P40 162,40 133,5 46,8 1.359,8 =123 524,2 712,3 =
DES ESA DE CORSM) B PORKAGHC BRUTA 3E CAFI-
T FIRO 25,8 67,0 1935 20,3 66,4 39,8 409,08 465,3 629,5 T76,E  988,3 12256 1u485,5 2.006,2 2.786,7 4.074,2 6.708,6 11.979,0 22.009,7 35769 53.275,3 TLOM,5 1005634 1330231
6. Exportagie de Nercaderise s Servigos 81 22,5 23,2 A6 /0 339 4,5 /0 4TS A 10,4 T442 83,0 1,1 166, g0 38,6 1.156,3 L7214 L2457 4.004,4 403,08 686744  10.143,6
DESFESA INTERMA BEUTA E TNFORTAGDES 51,9 1899 216,7 25,9 24,4  ¥3T 43,3 48,3 67,0 83,7 1.058,7 1.296,8 15545 2.240,3 2.955,3 4.352,2 T.04T,2 13135, 253,01  H.120,6  ST.M9,7  76.272,3 107.430,8 143.166,7
T Inportagic de ¥ercadorias & Ser-

,:::' T 5,6 25,0 22,1 22,0 223 4,0 40,0 25,8 45,6 56,3 62,8 BL,8 9740 152,7 202,8 32,1 485,80  1.206,7  1.4T6,1 2050 362546 4.78650 T1.551,0  10.049,8
DESFESA INTERNA BHUTA 4,3 164,9 194,6 29,9 B 49,5 62T T84 9959 LAB0 1457,5  LSET.E 27507 40521 G605 109286 200550 36.07,6 53720,1 TL.086,3  99.B79,8 133.166,9
6. Wenosi Renda Liguida Bevisds oo Exterior O 5,0 L9 1,8 O 136 4 B 63 43k 10,0 6 22,0 25 G244 Thed 15152 93,5 5682 167,0 992,84 12345
DESPESA NAGIONAL BRUTA 45,6 183,09 19,7 28,1 0,3 3,1 W66 4659 6228 TIT.E 989,0  1.811,4  L.447,5  1.973,0  2.728,7 4.Ga8,6 6.53,0 11.657,2 22.903,8 36.424,1 33.715,9 70.699,3  98.957.4 131.883,4

PFONTE: Centro de Contss Baciomais, Institut Brasileire de Economia - Pundacio Getfilio Vargss

.

Eetinstiva preliminar.

w Inclusive "(1.9) - Variagie de Tstogues (4.2)"-



APENDICE C

"Outputs® Fornecidos pclo Computador IBM - 1130

55



56
EQUAGZO 1
Cp = f(RDSP)
Consumo Pessoal cm fungao da Renda disponfvel do setor privado a

prcgos corrcntes.

Matriz dc Correlagao

0 1 2
Consumo Renda
0 1,00000 0.524616 0.537908
Consumo i 1.000000 0.9989/4
Renda 2 1.,000000C

Estatfstica da Regressao

DEP VAR = 1 Consumo
DETERMINANT = 0,100000E 01
BARTLETT STATISTIC = 0.000000
RSQR = 0.997889
LDJUSTED RSQR = 0.997TT7
SY.X = 694.756227
SUM SQ RES = 0.917104E O7

NAME VAR COEF ST ERR T-RATIO
CONSTANT TERM - ~182.998840 172.150177 -1.063018
RENDA 2 0.854937 0.009021 94.768921



51

EQuago 2

Co = f(RENDA)

Consumo Pessoal em fungao da Renda Disponivel do Sctor Privodo, de-

flacionado,
Matriz de Corrclagac
0 1 2
CONSUMO RENDA
0 1.000000 3.290019 3.203762
CONSUMO 1 1.000000 0.988562
RENDA 2 1.000000
Estatistica da Regressao
DEP VAR =1  CONSUMO
DETERMINANT = 0.100000E 01
BARTLEIT STATISTIC = 0.000000
RSQR = 0.977255
ADJUSTED RSQR = 0.976057
SY.X = 1255.345217
SUM SQ RES = 0.299419E 08
NAME VAR COEFF ST ERR T-RATIO
CONSTANT TERM 973.078004 919. 393800 1.058391

RENDA 2 0.798984 0.027964 28.571807



Cp = f(R - Sud)

EQUAGZO 3

58

Consumo Pessoal em Fungao da Renda Disponivel do Setor Privado me-

nos Subsidio s Emprcsas,

0
CONSUMO 1
R — SUB 2

DEP ViR
DETERMINNT
BARTLETT STATISTIC
RSQR

ADJUSTED RSQR
SY.X

SUM SQ RES

NAME VLR

CONSTANT TERM

R - SUB 2

1.000000

I

I

I

Matriz de Corre
1
CONSUMO
3.290019
1.000000

Estatistica de Regressao

1 CONSUMO
0.100000E 01
0.,000000
0.9759117
0.974712
1290,122561
0.316239E 08

COEFF ST ERR

-1596.063723 1034.069827

0.988025 0.035561

lagao

2
R - Sub
34534317
0.987915

1.000000

T-RATIO
-1.543478
27.783424



59

EQUACTO 4

Cp = f(RT)

Consumo Pessoal em Fungao do Total da Renda

Matriz dc Correlagao

0 1 2

CONSUMO T
0 1.000000 3.290019 3.302737
CONSUMO p ¥ 1.000000 0.992337
RT 2 1.C00CC0

Estatfsticas do Regressao

DEP ViR =1  CONSUMO

DETERMINANT = 0.100000E 01

BARTLETT STATISTIC - 0.000000

RSQR = 0.984734

ADJUSTED RSQR = 0.983930

SY.X = 1028.446780

SUM SQ RES = 0.200963E 08

NAME VAR COLFF ST ERR T_RATIO
CONSTANT THERM 99.673050 T74.449220 0.128701

RT 2 0.793817 0.022674 35.008590



60

EQUAGZO 5-A

Cpa = £f(R - RL)

Consumo Pessoal Agregado em Fungao da Difercenga Renda menos Renda LL

quida.,
Matriz de Corrclacho
0 1 2
CONSUNMO R~-1TL
0 1,000000 3.290019 3.806662
CONSUMO 1 1.000000 0.878432
R - RL 2 ; 1.000000
Estatisticas de Regressao
DEP VAR = 1 CONSUMO
DETERMINANT = 0.100000E 01
BARTLETT STATISTIC = 0,000000
RSQR = 0.771643
ADJUSTED RS@QR = 0.759624
SY.X = 3.977655279
SUM S RES = 0.300613E (9
NAME VAR COEFF ST ERR T-RATTIO
CONSTANT TERM ~426.546753 3416.273443 -C.124857

- 2 84357967 1.043092 8012685



61

BQUAGZO 5-B

CPPC = f(R - RL)

Consumo Pessoal per capita cm Fungao da Diferenga Renda meics Renda

Liquida.
Matriz de Correlagao
0 i 2
CONSUMO R -~ RL
0 1.000000 44597389 3.806662
CONSUMO 1 1.000000 0.885126
R - RL 2 1.0000CC
Estatfsticas de Regressao
DEP VAR w 1 CONSUMO
DETERMINANT = 0.100000E 01
BARTLETT STATISTIC = ¢, 000000
RSQR = 0.783451
LDJUSTED RSQR = 0.772054
SY.X = 3015.911627
SUM 8@ RES = 0,172818E 09
NAME ViR COEFF ST ERR T..RATIO
CONSTANT TERM 75704225599 2590. 264654 2.922568

R - RL 2 6.557221 0.790886 8.290979



62

BEQUAGZO 6

Cp = (R t+1)

Consumo Pessoal cm Fungao da Renda no fno Vindouro

Matriz de Correclagao

0 1 2

CONSuMO T t+1
0 1.000000 3.290019 2.403845
CONSUMO 1 1.000000 0.913847
R t+1 2 1.000000

Estatisticas da Regressao

DEP VAR =1  CONSUMO

DETERMINANT = 0,100000E 01

BARTLETT STATISTIC = 0.000000

RSQR = 0.835117

IDJUSTED RSQR = 0.826439

SY.X = 3379.925299

SUM SQ RES = 0.217053E 09

NAME VAR COEFF ST ERR T-RATIO
CONST/LNT TERM 8655.957057 1920.274905 4.507665

R t+1 2 0.376554 0.038385 9.809881



BQUAGXO

Cp = £(R t-1)

T

63

Consumo Pessoal cm Fungao de Renda Disponivel do Setor Privodo no A

no interior

CONSUMO
R =1

DEP VAR
DETERMINANT

1

BARTLETT STATISTIC

RSGR

ADJUSTED RSQR
XY.X

SUM SQ RES

NAME

CONSTANT TERM

R t-1

VAR

1.000000

Estatfsticas da Regressao

Matriz de Correlacao

1
CONSUMO
T.947087
1.000000

= 1 CONSUMO

0.100000E 01
0.000000

= 0.805223

COEFF
83.731094
0.672473

0.794402
23.278400
0.975391E 04

ST ERR
36.762527
0.077956

2
R -1
8.991490
0.897342

1,000000

i=-RATTO
2.277620
8.262319



1. Cp

= £(M P)

EQUAGZO 8

64

Consumo Pessoal como Fungao da Mudanga dec Presidentes (1954—1956)

CONSUMO |
RENDA 2
MP 3
DEP VAR
DETERMINANT

BARTLETT STATISTIC
RSQR

ADJUSTED RSQR
SY.X

SUM SQ RES

NAME
CONSTANT TERM

RENDA

MP

ViR

1.000000

Matriz de Correlagao

1 2
CONSUMO RENDA
3.290019 3.203762
1.000000 0.988562
1.000000
Estatfsticas da Regressao
= | CONSUMO
= 0.295570E 00
= 22.142398
= 0.977307
- 0.974786
= 1288,252688
= 0.298727E 08
COEFF ST ERR
811.056398 1232,698000
0.808032 0.052784
213. 398407 1044.885012

3

MP
1.15470
0.82576
0.83930
1.00000

T-RATIO
0.657952
15,308078
-0,204231



65

EQUAGAO 8

2. ©Op= £(C B)

Consumo Pessoal como Funcao da Criacao de Brasilia

0 1.000000
CONSUMO 1
RENDA 2
C B 3
DEP VAR
DETERMINANT

BARTLETT STATISTIC
RSQR

ADJUSTED RSQR
8

SUM SQ RES

NAME VAR
CONSTANT TERM
RENDA 2
CB 3

Matriz de Correlagao

1 2 3
CONSUMO RENDA C B
3.290019 3.203762 0.707107
1.000000 0.988562 0,824162

1.000000 0.865838
1.000000

Estatfsticas da Regressao

1 CONSUMO

i

0.250323E 00

L]

25.160846

0.981287
0.979208
1169.827883

il

0.246329E 08

COEFF ST ERR T-RATIO
-~1103.988772 1358.718753 -0.812521
0.887808 0.052084 17.045524
~2131.824224 1082, 350588 -1.969624



3e

EQUAGZO 8

Cp = £(R M)

66

Consumo Pessoal como Fungao da Revolugao de Margo de 1964

0
CONSUNO 1
RENDA 2
RN 3
DEP VAR
DETERMINANT

BARTLEIT STATISTIC
RSQR

ADJUSTED RSQR
8Y.X

SUM SQ RES

NAME VAR
CONSTANT TERM
RENDA 2
R M 3

1.000000

Matriz de Correlagao

1 2
CONSUMO RENDA
3.290019 3.203762
1.000000 0.988562

1.000000

Estatfsticas da Regressao

=1  CONSUMO
0.508332E 00

12,291927
= 0.977521

0.975023
1282,177737
0.295916E 08

I

COEFF ST ERR
1292.148196 1166,015383
0.786018 0.040060

461,317200 999. 377686

3

R I
0.485071
0.704800
0.701190
1,000000

T-RATIO
1.108174

19.620979
0.461604



67
BQUAGZO 9
. = (I
1 Cp = £(I,)
Consumo Pessoal em Funggo de Investimento

Matriz de Correlagao

0 1 2
CONSUMO INV
0 1.000000 3.290019 1.848310
CONSUMO | 1.000000 0.794297
INV 2 1.000000
Estatfsticas da Regressao
DEP VAR =1 CONSUMO
DETERMINANT = 0,100000E 01
BARTLETT STATISTIC = 0.000000
RSQR = 0.630908
ADJUSTED RSQR = 0.611482
SY.X = 5056.929698
SUM SQ RES = 0.485878E 09
NAME VAR COEFF ST ERR T-RATIO BENA COEFF
CONSTANT TIRM 14424.953151  2319.018560 6.220284 1.821911
i) 2 3.436742 0.603050 5.698929 0.794297

NV



68
EQUAGZO 9
2 R = f(INV)
Renda Disponivel do Setor Privado em Fungao de Investimento

Matriz de Correlagao

0 1 2
RENDA II\W
0 1,000000 3.203762 1.848310
RENDA 1 1.000000 0.867321
+00
INV 2 1.000000
Estatfsticas de Regressao
DEP VAR =1 RENDA
DETERMINANT = 0.100000E CO1
BARTLETT STATISTIC = 0.000000
RSQR = 0.752247
ADJUSTED RSQR = 0.739207
SY.X = 5126.194349
SUM S@ RES = 0.499279E 09
NAME VAR COEFF ST ERR T-RATIO
CONSTANT TERM 156804425807 2350.782233 5.670302

Ly 2 446433115 0.611310 74595347



APENDICE D

An&lise de Residuos

69



RESIDUOS DA EQUACAO ANALISADA

cP = f(RDSP) (Eq 2)

70

Consumo pessoal em fungao da Renda Dispenivel do Setor Privado, deflaciona-

Obs

OV oot wmnn -

Consumo Atual

138544851585
15371.134792
17227.859428
15586.625022
18443.781303
20900.656295
20306.851615
21386.835990
23410.152389
24825.,500053
26394.332084
27598.6367€4
25897.671920
28874.535202
30204.918022
32844.679794
33677.664169
33842.234466
34343.093841
38836.804794
43188.523544

Sumério das Estatisticas dos Resfduos

SUM OF RES

AVERAGE ABSOLUTE RES

SUM SQ RES
RSQR

DURBIN WATSON STATISTIC

Consumo Esperado

I

i

i

i

13974.972682
15199.494167
16603.039108
17919.765678
17846.082077
19977.968803
20339.972709
21222.082077
23096.000053
24410, 390678
26063.523483
26685,546920
26379.828178
27885.425834
31144.914115
34107.546981
347244476654
35695.984481
36125.132904
37155.336029
404744859481

0.001953
938.476441

0,299418E 08

0.977270
1.363309

Residuos

-120.121109
171.640655
6524.820436

-2333.139165
502.699342
$32.687623
-33.121101
164.753937
314.152405
415.109436
330.808655
913.089967

-182.156311
989.109498

-939.996217

-1262.867434

-1046.812747

-1853.750247

-1782.,039309

1681.468997

2713.664557
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GRAFICO 1 - Resfduos Apresentados cnbre Consumo (X) Observade ¢ Esperado, na Equa.gao 2

MAX X

3

0.4318852E 05 MIN X = 0.1385485E 05

MAX RES 0.2713664E 04 MIN RES = -0.2333139E 04

Tk
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REGRESSZO POR PERIODOS - EQUAGIO A

Cp:

f(RENDL) - l? Periodo (9 anos)

Consumo Pessoal em Fungao da Renda

CONSUMO
RENDA

DEP VAR
DETERMINANT
BARTLETT STATISTIC
RSQR

ADJUSTED RSQR
SY.X

SUN SQ RES

NAME VAR
CONSTANT TERM
RENDA 2

Matriz de Correlagao

0 a4 g
CONSUMO RENDA
1.,000000 6.093628 6.280715
1.000000 0.956242
1,000000

Istatisticas da Regressao

3 CONSUMO

0.100000E 01

i

0.,000000

0.914399
0.902170

i

1007.141725

0.710034E 07

COLFF ST ERR T-RATIO
266.36715 2135.082525 0.124757
0.832914 0.096321 8.647249



QObs

O oo -1 O U BN

ACTUAL
13854.851585
15371.134792
17227.859428
15586.625022
18448.781303
20900.656295
20306, 851615
21386.835990
23410.152389

Sum&rio das Estatisticas dos Residuos

SUM OF RES
AVERAGE ABSOLUTE RES
SUM SqQ RES

RSQR
DURBIN WATSON STATISTIC

i

Il

I

PREDICTED
13820.408229
15096.931667
16560,082077
17932,726608
17855.910209
20067.906303
20455. 707077
213754277397
23328.777397

0.023437
554.437135

0.710036E 07

0.914419
2.673818

13

RESIDULL
344443367
2744203186
067.T17467
-23/5.100104
592.871217
$32.750123
-148.855499
11.558595
81.375015
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) 2 - Reatduos do 19 Perfodo - 9 anos. Varitvol - Consuno (%)
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REGRESSTO POR PERIODOS - EQUAGLO B
Cp = £(RENDL) 20 Perfodo (12)anos
Consumo Pessoal em Fungao da Renda

Matriz de Correlagao

0 1 p)
CONSUMO REND..
0 1.000000 5994272 6.048478
CONSUMO 1 1.000000 0.96562C
RENDA 2 1.000000

Estatisticas da Regressao

DEP VAR =1 CON'SUNO

DETERMINANT = 0,100000E 01

BARTLEIT STATISTIC = 0.000000

RSQR = 0.932438

LADJUSTED RSQR - 0.925682

SY.X = 1506.298099

SUM SQ RES = 0.226893E 08

NAME VAR COEFF ST ERR T_RATIO
CONSTANT TERM 813.047852 2665.767583 0. 304995

RDSPDEFL 2 0.802438 0.068305 11.747675




Obs.

10
11
12
13
14
15
16
1T
18
19
20

ACTUAL

24825.500053
26394.332084
27598.636764
25897 .671920
288744535202
30204.918022
32844.679794
33677.664169
33842.234466
34343.093841
43188.523544

SUM OF RES

Sumério

AVERAGE ABSOLUTE RES

SUM
RSQR

5@ RES

DURBIN WATSON STATISTIC

PREDICTED

24351.683639
26011.960990
26636.675827

26329.632858
27841.738327
31115.320365
34090,757919
34710, 351654
35686.062591
36117.062591
40485.601669

76

RESIDUAL

473.816468
382, 371155
961.961061
-4,31.960999
1032.797122
~910. 402467

~1246.078372
~1032.687747
-1843.828372
=1773.968997

2702.922369

das BEstatisticas dos Residuos

i

0.027343
1206.489993

0.22689E 08

0.932449
0.970983
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GRAFICO 3 - Resfduos do 2. Perfodo (12 anos) Vari4vel: Consumo (X)

]
]

MAX X 0.4318852% 05 MIN X

MAX RES = 0.2702922E 04 MIN RES = =

|
1

0.2435168E 05
0.104 38288 04

LL
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EQUAGZO C

Cpp = f(RENDL P)

Consumo Pessoal Ponderado em Fungzo de Renda Ponderada

Matriz de Correlagao

0 1 2
COSUMO RENDA P
0 1.000000 1.906616 1.954246
Cpp i 1.000000 0.994854
RENDA 2 1.000000

Estatisticas da Regressao

DEP VAR =1 Cpp

DETERMINANT = 0.100000E 01

BARTLETT STATISTIC = 0.,000000

RSQR = 0.989734

ADJUSTED RSQR = 0.989194

SY.X = 1.912143

SUM SQ RES = 0.694695E 02

NANE VAR COEFF ST ERR T-RATIO

CONSTANT TERM -0.674506 0.915994 ~0.736365

RENDLA P 2 0.854405 0.019962 424800560



QObs. ACTUAL PREDICTED RESIDUAL
1 40.179061 39.646408 0.532653
2 44.576286 43.443840 1.132446
3 49.9607T1 4T.796455 2.164322
4 45.201210 51.879829 -6.578620
5 53.501449 51.651321 1.850128
6 60,611892 58.231620 2.380272
T 58.889854 59.385261 -0.495407
8 62,021812 62,120826 -0.099014
2 67.889434 67.932144 ~0.042709

10 15.391807 14.864572 0.527235
11 16. 364482 15.960605 0.403875
12 17.111152 16.373012 0.738140
13 16.056552 16.170318 ~0.113765
14 17.902210 17.168540 0.733669
15 18.727047 19.329601 -0.602554
16 20, 363697 21.293842 -0.930145
17 20. 880146 21.702865 ~0,822719
18 20.982181 22.346984 ~1.364803
19 21.292713 22.631511 ~1.338798
20 24.078815 23.314544 0.764270
21 26.776878 25.515407 1.261471
Sumério das Estatisticas dos Resfducs

SUM OF RES = =0,000053

AVERAGE ABSOLUTE RES = 1.189382

SUM SQ RES = 0.694728E 02

RSQR = 0.989737

DURBIN WATSON STATISTIC = 2.4444654
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GRAFICO 4 — Resfduos Apresentados entre Consumo (X) Observado e Esperado ne Equagdo 2 com
Observagoes Ponderadas

MAX X = 0,6793214E 02 MIN X = 0.14864578E 02
MAX RES = 0.2380272E 01 MIN RES = -0.6678620E 01



