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RESUMO

0 presente trabalho analisa diversos aspectos de pre
go e de decis@o quanto a armazenagem de milho no Estado de Sao Pau-
lo. Apresenta-se inicialmente uma pequena introdugao que inclui o
problema e sua importancia. No cap{tulo seguinte € feita a revisao
de literatura.

No capitulo da metodologia é feita uma exposigaoc a
respeito dos dados utilizados no trabalho e também a respeito dos
métodos empregados. Discute-se entao, a margem de comercializa-
cao assim como sua analise econométrica. Dessa Gltima estima-se a
elasticidade de transmissao de prego. Ainda na metodologia,
apresenta-se o método de andlise da variacao estacional de precos
utilizando-se da média geométrica movel. Por (ltimo discute-se o mo

delo para analise do efeito de expectativas de pregco na armazena-



gem de milho no CEAGESP. Para este fim usa-se um modelo de defasa-
gem distribuida.

Na parte de resultados, verificou-se que a margem de
comercializagao média do milho no Estado de Sao Paulo, no periodo
1965/75 foi em torno de 43,9% do prego do varejo. A participacao mé
dia do produtor no prego de varejo foi de 56,1% no periodo da pes-
quisa, a do varejista foi de 30,5% e a do atacadista de 13,4%.

Quanto a analise econométrica, o "markup” relati-
vo mostrou-se decrescente em todo o periodo, para os tres niveis e
nao podemos rejeitar a hipotese de que a margem absoluta & constan-
te. A elasticidade de transmissaoc de prego estimada sempre foi me-
nor do que 1. Em média no periodo de 1965/75 as elasticidades de
transmissao de prego foram as seguintes: 0,40; 0,76 e 0,47 respecti
vamente para elasticidade total, do atacado e do varejo.

A amplitude de variacao do indice sazonal para o pro
dutor, atacadista e varejista foi respectivamente 28,3 ; 20,7 e 14,5,
portanto o preco recebido pelos produtores variaram mais do que os
do atacado e estes mais do que os do varejo.

Analisando os dados sobre quantidade de milho armaze
nada no CEAGESP, no periodo 1965/76, verificou-se que em média, o
milho ocupou 14% da capacidade total, o que representa 7,1% da pro-
dugao média do Estado no periodo.

Quanto a expectativa de prego futuro dos usuarios do

CEAGESP, os resultados foram os seguintes: (a) a elasticidade-prego



de curto prazo (com respeito ao prego do més) sugere que se ocorrer
uma variagao de 10% no prego do mes em relagao ao més anterior, ha-
vera uma variagao de 6,3% nos estoques do més em relagao ac do més
anterior, mas em sentido contrario; (b) a elasticidade-preco de lon
go prazo (com respeito ao prego esperado no més seguinte) sugere que
uma variacao de 10% no prego esperado para o meés seguinte em rela-
gao ao prego do més leva a uma variagao de 10,9% nos estoques no
mesmo sentido.

Dos resultados obtidos sao extraidas implicacoes de
ordem tedrica e poli{tica, ressaltando o papel das politicas de
credito para comercializacao e de armazenagem, visando uma redugao
nas oscilagoes de pregos e uma regularizacao do abastecimento do mi

1lho.



1. INTRODUCAO

A comercializagao € um dos pontos de maior interesse
na economia rural. Por seu intermédio, a demanda dos consumidores e
satisfeita tanto na quantidade de produto como também na forma dese
jada, no tempo adequado e no lugar conveniente.

Menores custos de comercializaqéo, com o uso da tec-
nologia existente, poderao concorrer para um maior ganho para o pPro

dutor, bem como diminuir os pregos para os consumidores.

1.1 = 0 Problema

0 milho € uma cultura muito difundida no Brasil. Se-
gundo a SUPLAN (1975) "da area total cultivada no Brasil, no perio-
do 1968/72, 27,7% correspondiem ao milho, revelando um pequeno au-

mento em relagao a 1959/63, quando essa participagao era de 25,9%".



0 Estado de Sao Paulo ocupa o terceiroc lugar como pro
dutor, logo abaixo do Parana e Minas Gerais; sua produgac @ aproxi-
madamente 15% da nacional (SUPLAN, 1975). No Estado o milho € o quin
ta produto agricola em importancia economica na agricultura (PROGNOS
TICO 75/76).

No Brasil, em geral, o milho & utilizado para os se-

guintes fins:

a) consume "in natura” nas proprias propriedades, para alimenta
cao dos Tebanhos;

b) para alimentagao humana;

c) coma componente de ragoes balanceadas;

d) como matéria prima para as inddstrias alimentares (cleo, ami
do, etc.) e produtos quimicos, industriais ou <farmaceuticos
(glicose, alcool, etc.); e

e) para exportagao.

Segundo JUNQUEIRA et aliz (1968), "a relativa rigidez
das margens em relacao aos pregos, € fruto principalmente dos elemen
tos que compoem os custos e que sao relativamente fixos, tais como
transporte (cujo custo € determinado pela unidade fisica manipulada
e nao pelo valor do produto transportado), aluguéis, impostos, etc.”.

Estes aspectos abrangem a cultura do milho, na hora
de sua comercializagao ou de armazenagem para venda futura, por ser
um produto agricola que apresenta uma das mais baixas relagoes pre-

go/volume.



Sao ainda JUNQUEIRA et gqlii (1968) que dizem:“as mar
gens podem se reduzir ou pela introdugac de um melhoramento que re-
duza o custo de um servigo j& prestado ou pela omissao de um servi-
go antes prestado”.

Tendo em vista a importancia da cultura do milho e
os indmeros problemas de sua comercializacao agricola,este trabalho
pretende estudar alguns aspectos de importancia da comercializacao

desse produto no Estado de Sao Paulo.

1.2 = Objetivo

0 principal objetivo deste trabalho e analisar econgo
micamente problemas importantes na comercializagao do milho no Esta
do de Sao Paulo.

Mais especificamente, pretende-se:

I - Calcular as margens de comercializacac nos diferentes ni-
veis de mercado.

II1 - Estimar e identificar as variagoes das margens de comercia
lizagao.

II1 - Obter indicagoes sobre os tipos de polfticas de "markup”.

IV - Analisar as implicacoes economicas dos resultados para a
politica agricola do governo e para as decisces de produ-
tores e comerciantes.

V - Determinar o padrao de variaqéo estacional de pregos e ané

lise das possiveis causas que determinam as mudangas cons-



tatadas na amplitude da variacgao.

VI - Analisar o sistema de armazenagem oficial quanto a capaci-
dade e nivel de utilizagao no Estado de Sao Paulo.

VII - Estudar o comportamento dos atacadistas, quanto ao armaze-

namentoc de milho, em resposta a variagoes de prego.



2. REVISAO DE LITERATURA

Os trabalhos que existem no Brasil sobre comerciali-
zagao agricola em sua maioria abordam somente aspectos de margem e
de variagao estacional separadamente. Os trabalhos que tratam somen
te de um produto no geral sao descritivos, isto €, descrevem como &
feita a comercializagao. Segundo HARDIN (1962), "para melhorar a es
trutura, operacao e eficiencia do sistema de comercializacao, nds
temos que comegar com situacoes existentes. Isto, inicialmente,quer
dizer estudos descritivos”.

CASTRO (1972) descreve a evolugao da comercializagao
agricola no Brasil. Diz que com o aparecimento dos atacadistas nos
centros urbanos, estes acumularam um poder no processo de comercia-
lizagao, constituindo um ponto de estrangulamento. Diz ainda que "do

ponto de vista economico, uma vez superados os pontos de estrangula

mento, a margem de comercializacao, obtida através da especulagao,



tende a reduzir-se atraves da concorrencia”.

Segundo FRAGA (1960), "o abastecimento das cidades e
feito com o contingente comercializado da produgao, ficando assim
na exclusiva dependencia duma série de servigos como: os transpor-
tes, armazenagem, padronizagao dos produtos, embalagem, etc. Qual-
quer perturbagaoc que ocorra nessa grande serie de servigos ou fun-
goes, tende a refletir-se no abastecimento das cidades”. FRAGA colo
ca ainda que "as deficiencias de crédito, transportes, armazenagem,
informagoes comerciais, etc., conferem aos grandes intermediarios
(atacadistas, firmas industriais, exportadores, etc.) um grande po-
der sobre os pregos, possibilitando manobras de varias naturezas no
mercado”.

BRANDT (1969a) diz gue as .pesquisas de margem de co
mercializagao deveriam explicar e quantificar as relagoes entre as
margens e os fatores, como salarios e fretes, entre outros, e que
a possibilidade de redugao da margem de zomercializagao depende,en
tre outros fatores, da situaqéo competitiva e da eficiencia opera-
cional. Margens de comercializagao baixas, por si, nao indicam efi-
ciencia ou competigao.

BRANDT (s,d.) diz que um estudo de custo ou de mar-
gem de comercializacao € uma aproximagao ao estudo da eficiencia de
comercializagao. Em geral, envolve estudo de precos pagos, pregos
recebidos e praticas de manipulacac de produtos. Salienta, ainda,
que a diferenga antre o prego recebido e o prego pago, por determi-

nado intermediarip, constitui a sua margem, porem isto indica pouco



]-DI

mais do gue a quantia cobrada pela prestagac de um servigo. Isto em
razao de que ela naoc reflete o nimero de servigos prestados por es-
te intermediario. E o que realmente parece importar, em julgamento
de equidade, nao sao as parcelas em si proprias, porém, os servigos
prestados, os retornos totais e os lucros proporcionais.

JUNQUEIRA (1870} diz que para os produtores o conhe-
cimento do que compoe as margens bem como seus valores € necessario
para seguirem sempre a evolugao da parcela que lhes cabe no custo
do varejo, chamando a atengao daqueles que detem o poder de decisao,
quando alguma variacao lhes for desfavaoravel.

Segundo MOSHER (s.d.), "a maioria dos produtores tem
que vender seus produtos na fazenda ou no mercado local. Seu incen-
tivo para produzir e vender, em vez de visar sua propria subsisten-
cia, depende, portanto, dos precgos que eles podem receber. Estes
pregos dependem em parte da eficiencia do sistema de comercializa-
gao que liga esses mercados locals com aqueles nas cidades”.

DEXTER (1958), citado por BRANDT (1964), em trabalho
de natureza descritiva, em que discutiu os fatores que influenciam
os pregos agricolas, diz que a maior parte das variagoes em pregos
agricolas, dentro do ano, € gerada por variagﬁes na rapidez com gque
os produtores comercializam sua produgao, a qual, por sua vez, re-
flete os ciclos estacionais da natureza. Adiante, o autor diz que o
grau de variagdo estacional dos pregos depende da extensao permissi
vel e do custo de estocagem. Além disso, as estimativas de flutua-

gao estacional deveriam ser usadas com cuidado, visto que se ba-
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selam na experiencia passada.

De acordo com STEELE (1971), "quanta maiores as va-
riagoes na produgao, maiores as variagoes nos pregos. Igualmente,
sendo as informagoes de mercado imperfeitas, ou inexistentes, mais
variarao os pregos”. STEELE considera que na eficiencia da comercia
lizagao, os custos de produgac e comercializagao sao usualmente in-
fluenciados pelas economias de escala e por melhoramento de adminis
tragao.

JUNQUEIRA (1967) coloca, entre os fatores que concor

rem para alto custo de comercializagao no Brasil, os seguintes:

a) falta de meios de transporte adequados;

b) deficiencia de estradas;

c) a falta de cuidados e previdencia na manipulagao e empaco-
tamento, ocasionando desperdicios;

d) a ausencia de uma classificagac bem feita para os produtos
agricolas; e

e) um melhor aprimoramento do sistema de padronizagao.”

KOHLS (s.d.) acentua que o conhecimento da comercia-
lizacéo e de seus problemas ajudara aos produtores a tomar as neces
sarias decisoes comerciais, e que um amplo conhecimento dos objeti-
vos, organizagao e funcionamento da comercializagao torna-se neces-
sario para um planejamento apropriado das atitudes a serem tomadas.

Segundo a ANPES (1874), "os principais operadores no

mercado atacadista de milho sao os intermediarios, corretores, fir-



12.

mas de representagéo, indldstrias, firmas exportadoras e atacadistas
propriamente ditos. No Estado de Sao Paulo os atacadistas fazem cer
ca de 55% de suas compras diretamente do produtor e 45% de interme-
didrios. Os corretores e firmas de representacao participam com 30%
dos negocios realizados na capital paulista, ficando o restante rea
lizado diretamente entre compradores s vendedores”.

PEREIRA et glii (1963) estudaram a variagao estacio-
nal dos pregos de 21 produtos agropecuarios no Estado de Sao Paulo.
Para o milho, no perfiodo 1954/62, concluiram que maior indice de iy
regularidade era notado nos meses de altos pregos e os menores fnqi
ces de irregularidade nos meses de pregos baixos ou proximos da me-
dia.

PANIAGO (1966) estimou a variagao estacional dos pre
¢os do milho no Estado de Sao Paulo, no perfodo de 1951 a71983 e
fez analise das causas das flutuagoes dos mesmos. Usou o método da
média movel de 12 meses e concluiu que o prego sofrie decréscime no
periodo de safra (abril a setembro) e acreéscimo no perfodo da en-
tressafra (outubro a marcgo). Obteve maior indice no mes de janeiro
(111,3) e menor em junho (83,1).

HOFFMANN (1969a) obteve {ndices de variagao estacio-
nal de 27 produtos agropecuarios do Estado de Sao Paulo, utilizando
o método da média movel de 12 meses. Propos o uso da média geometri
ca movel para a obtengao de {ndices estacionais e concluiu que este

método leva a resultados semelhantes ao do método que emprega a me-
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dia aritmética movel. Amalisou a variagao estacional do milho no pe
riodg 1949/68, separando-o em tres sub-per{odos para a analise de
resultades. Explicou as principais variacoes nos indices como conse
quéHQ;% da quantidade armazenada da safra anterior e da previsao da
safra futura.

Obteve- menor indice, 63,1, em agosto de 1963, a-
pas as excepcionais safras de 1962 e 1963; e maior {ndice obtido
foi de 130,93, em dezembro de 1955, por causa da baixa produgac do
ano.

BRANDT (1988a) analisando series temporais de pregos
agricolas, observou que a persistencia da flutuagao dos pregos nag
€ um problema tao grave quanto o da amplitude atingida por elas, o
que provoca desequilibries no consu%p e comercializaqéa dos produ-
tos, resultando no uso nao ecoromico dos recurses., Fez descrigae
dos principais estudos no Brasil sobre pregos agricolas e anali-
sou os tipes de flutuagoes de pregos, apontando as causas dessas
flutuagoes.

HOFFMANN e CROCOMO (1972) estudaram a variagao esta-
cional dos pregos dos predutos hort{colas no Estade de Sas Paulo,no
perfode 1964/71, utilizando o meétodo da média geométrica mdvel., Tra
balharam com preges correntes afirmandeo ser dispemsavel a operagae
de deflacionamento dos precgos, uma %gz que o processo de calculo do
indice, com a determinagac da médiafkével, elimina as variacoes dos

pregos devidas a inflagao.
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CARVALHO (1975), citado por WALDER (1976), estudando
a variacao estacional de pregos de cereais no Estado de Espirito
Sanmto, no periodo 1966/74, concluiu que o milho e o arraz apresenta
ram nitidas variagoes estacionais de pregos reais. O milho apresen-
tou elevagao de pregos de julho a janeiro e o arroz, de junho a de-
zembro. 0 feijao nao apresentou variagoes estacionals de pregos.

GARDNER {1975} analisou a diferenga de prego de pro-
dutos entre a fazenda e o varejo num mercado competitivo. Utilizou-

-se de um modelo matematico com seis equagOes basicas:

(a) Fungao de produgao da inddstria de comercializagao
x = f(a,b) (1)
sendo X o produto final vendido no varejo; a bens agricolas que en-

~ . 1/
tram na composigao de x; e b insumos de mercado— .

(b) Demanda ao nivel de varejo
X - D(PX.N) (2)
onde Px € o preco do produto no varejo e N uma varidvel exogena da

demanda, como a populagao.

(c) Pressupondo que as firmas de comercializagao compram quan-
tidades de a e b visando & maximizagao de seus lucros, considera-se
que o valor do produta marginal de cada insumo € igual ao prego do
mesmo :

P. =P, « ¥ (3)

P sP .7 (4)

1/ Considera-se insumo de mercado todo tipo de servigo adicionado no
produto agricola para a sua venda ao consumidor.
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onde f_ e Fb~aéo-as,derivadas parciais de x em relagac a a e b.

(d) Ofsertas de insumos nao agricolas (de mercado)} e do produto

agricola:

Py

P
a

g(b,T) ' (5)

1]

h(a,W) (6)

As variaveis exdgenas das ofertas dos insumos sao re
presentadas por T e W. Por exemplo, W pode ser a variavel clima e T
um imposto especi{fico que incide sobre o insumo nao agricola.

Por meio de combinagoes e diferenciacao total das e-
quagoes, Gardner determina a elasticidade da razao de pregos varejo-
-produtor (Px/Pa] em relagao as varidveis exogenas da demanda do pro
duto, ou da oferta dos insumos, supondo equilibrio em mercados com-
petitivos.

A elasticidade de (Px/Pa) em relagcao a variagoes na
populagao,por exemplo, para um produto especifico da agricultura,nos
diz que se a demanda por alimento desloca-se para a direita e eb >
> e, {elasticidade da oferta dos insumos nao-agricolas € maior que
a do produto agricola) a razao de pregos [Px/Pa] cail. Portanto espe
ra-se o declinio da razao de pregos quando a populacao aumenta, ce-
teris paribus. A queda na razao de pregos nos indica que ocorreu um
declinio na margem de comercializagao do produto considerado. Discu
te também o papel da elasticidade de substituigao entre a e b (o).

Se 0 > ®, Px/Pa € constante e se 0 *+ 0, o modelo Marshalliano de dg

manda derivada pode ser aplicado.
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Na andlise da elasticidade da razao de pregos[Px/Pa)
em relagao a variavel clima (W), diz que normalmente & negativa se

0 < e_< o, Portanto, um evento que aumente a oferta de a, com que

b
da de Pa, aumentara a diferenca entre Px e Pa' Analisando a elasti-
cidade da razao de preco (Px/Pa) em relacao a um imposto (T), con-
clui que é positiva em todos os casos normais. Se ocorrer um impos-
to sobre os insumos de mercado, acarretara um aumento em seu prego,
o0 que levara a um aumento na diferenca entre Px e Pa.

Gardner também aborda o pooblema de controle de pre-
¢o. No primeiro caso discute o controle de prego do produteo no va-
rejo, por meio da elasticidade do prego do produto agricola (Pa) em
relagao ao preco do produto no varejo (Px). A equagao (18} de seu

trabalho é reproduzida a seguir:

o t+te
E - = b (7)

P_P
a x o + Sa eb + Sb ea

onde P, & o prego maximo de venda no varejo; S, e S, saoc as porgoes
relativas de a e b que sao utilizadas no processoc de comercializa-
cao.

Se ¢_ = e_, sendo portanto E_ - = 1, uma redugao con
e PaPx -

trolada em Py reduzira Pa pela mesma porcentagem. Neste caso a mar-

, entac E - > 1,
PaPx
e ocorrendo diminuicac em p_, o valor de p_ caira mais gue propor-
¢ X a

gem percentual de mercado € constante. Se e, < ey

cionalmente, aumentando a margem percentual.
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0 sinal positivo da equacao, implica que um prego te
to efetivo no varejo sempre reduz o preco ac nivel de fazenda.

Analisando o caso de controle de prego ac nivel de
fazenda, obtem a elasticidade entre Pa e Px' quando Pa g o prego su

porte, o que & mostrado em sua equagao (19):

S lg+e.)
Ep 5 » - . (8)
e -
x a . Sa o] Sb n
onde n € a elasticidade prego da demanda para X. Se E_ - for igual
X" a

a 1, a margem percentual de mercado permanece constante. Coloca tam

> n, como nos casos normals, entac E_ - serad menor
PxPa
do que 1. Portanto, programas de controle de producado que aumentam

bém que se eb
Pa' podem aumentar Px por uma menor porcentagem, o que reduz a mar-
gem de comercializagdo do produto.

As equagoes (7) e (8) obtidas por Gardner saoc dife-
rentes, e a elasticidade de transmissaoc de prego, que representam
nao € independente do tipo de mudanca exdgena que gera modificagao
no prego — esta pode ser originaria da demanda por X ou da oferta
de a. Se a oferta de g_é a fonte da variagao do prego observado, en
tao a equagao (8) & relevante, e E_ - & menor do que 1. Mas se sao
deslocamentos na demanda de aliment;saque geram os pregos observa-
dos, a equagao (7) & a relevante.

Gardner diz tambem que o modelo utilizado por GEORGE

2 % B
e KING (1871) —/, s0 e valido quando mudangas nos pregos tiverem o-

2/ Este modelo & apresentado na parte referente & metodologia deste
trabalho.
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rigem ao nivel da fazenda, isto &, quando ocorrerem mudangas na o-
ferta. Esses autores usam a elasticidade de transmissao de preco pa
ra derivar a elasticidade no nivel da fazenda por meio da elastici

dade prego da demanda do varejo, pela equacgao

E_ =) E (9)

ap P.Pa

De acordo com (9) se E < 1, Entao E < 1, como
ap
x"a a
ocorre para a maioria dos produtos agricolas.
Gardner apresenta uma equagao mais geral, proposta
por Hicks, que mostra a relacao entre a elasticidade prego da deman

da de varejo, n , e a elasticidade prego da demanda ao nivel da fa-

zenda. Esta € a equacgao

no+eg (S n=-5 0
E = b _a - (10)

ap _
A RAE"

a e

Se Eap e menor ou maior do que N, depende da rela-
a

gao entre o e do valor absoluto de N. No caso de proporgoes fixas,
desde que 0 = 0, g & sempre menor do que ln[ e neste caso a demanda
ao nivel de fazenda € sempre menos elastica do que ao nivel de vare
Jjo.

Substituindo as equagoes (8) e (10) na equagao (9],
Gardner mostra que a aproximacgac geral da elasticidade de transmis-
sao de preco utilizada por George e King so & valida quando © + O.
Portanto, o modelo de George e King so € valido quando o produto que

sai da fazenda entra em proporgac fixa na producao do produto final.
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Aparentemente George e King fazem a pressuposigao desnecessaria de

gue x = a, que € um caso particular da produgac em proporgoes fixas.
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3. HIPGTESES

Neste capitulo procura-se mostrar gquais as princi
pais hipoteses do trabalho.

Em estudos de comercializacao de produtos agricolas
e de interesse quantificar as parcelas do dispendio do consumidor
que vao ter aos intermediarios e ao produtor. Também interessante &
o acompanhamento da evolugao dessas parcelas no decorrer do tempo.

Relacionada a esses aspectos estd a questao da varia
gao de prego nos diferentes niveis de comercializagao.Isto pode ser
analisado por meio da elasticidade de transmissao de prego, que in-
dica de guanto varia percentualmente o prego no varejo por causa de
uma variagao percentual no prego recebido pelo produtor.

A hipotese & que os aumentos nao sado transmitidos in
tegralmente de um nivel para outro, isto €, a elasticidade de trans

missao de prego deve ser menor do que 1. Se ocorrer um aumento no

:
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prego recebido pelo produtor, este aumento nac sera da mesma porcen
tagem ao consumidor, porque o prego ao consumidor depende do prego
do produto agricola e dos insumos naoc-agricolas usados na comercia-
lizagao do mesmo. Em geral, na presenga de competigdo de mercado 2/,
com um aumento do prego recebido pelo produtor (redugaoc da ofertal,
a quantidade demandada pelo atacadista cai, o que leva a uma queda
na demanda de insumos nac-agricolas, cuja oferta geralmente & menos
que perfeitamente elastica. Portanto ocorre uma queda em seu prego,
0 que leva a um aumento ao prego do consumidor, que € proporcional-
mente menor do que o ocorrido no preco recebido pelo produtor. Teo-
ricamente, a elasticidade de transmissac de preco sera menor gque a
unidade sempre que eb > |ﬂ|, isto €, em todos casos normais (ver p.

17). Em particular, se 0 = 0, o limite de E - quando o, - e:

isto e, nesse caso a elasticidade de transmissao & igual a parcela
de a em X.

A hipotese de que os pregos variam mais ac nivel do
produtor € uma decorrencia logica do exposto acima. A medida que se

caminha da safra para a entressafra, a quantidade colocada no merca

do pelos produtores se reduz. Sendc a demanda ao nivel de varejo

g/ Embora o modelo de Gardner permita considerar o efeito de forgas
monopolistas no mercado, esses efeitos nac sao considerados na
presente analise.
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mais elastica que a demanda ao nfvel do produtor, esperam-se maio-
res variacgoes da prego ao nivel do produtor. Fatores como acesso ao
credito e facilidades de armazenamento poderiam contribuir para re-
duzir a disparidade entre as quantidades colocadas pelo produtor na
safra e na entressafra e, consequentemente, para uma redugac nas va
riagoes de pregos recebidos pelos produtores.

Na relagao entre armazenagem e prego, presume-se que
o agricultor ou intermediario retire ou adicione milho ao estoque,
conforme o comportamento dos pregos mensais do produto. Ao decidi-
rem qual a quantidade a ser armazenada de um mes para o seguinte,es
pera-se que produtores e intermediarios considerem a diferenga en-
tre o prego esperado no mes seguinte e 0 preco presente.

Ao formar suas expectativas de precgo, supoe-se que o
agricultor ou comerciante considere os pregos anteriores, bem como
suas expectativas anteriores. Desse modo o prego num dado mes afeta
(via formagao de expectatival a variagaoc nos estoques mensais.

Espera-se que um aumento no prego de um dado mes au-
mente o prego esperado no mes seguinte, mas reduza a diferenga en-

tre os dois valores.
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L. METODOLOGIA

4.1 - Area de Estudo e Fonte de Dados

A drea de estudo deste trabalho € o Estado de Sao
Paulo. Os dados de pregos do milho (no atacado & recebidos pelos
produtores), como tambem os de armazenagem, foram obtidos da publi-
cagéo mensal Informagﬁes Economicas do Instituto de Economia Agrfcg
la da Secretaria da Agricultura do Estado. Os pregos sao coletados
por este orgao, enguanto os dados de armazenagem referem-se somente
a Companhia de Entrepostos e Armazéns Gerais do Estado de Sao Paulo
(CEAGESP).

Os pregos do milho no varejo foram retirados da re-
vista Inquerito Nacional de Pregos, publicada pelo IBGE, que coleta
aqueles pregos quinzenalmente em diversas cidades do Estado. Estes

dados sao publicados em cruzeiros por quilo, os quais foram trans-
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formados em cruzeiros por saco de sessenta quilos para uniformiza-
cao dos dados.

Os dados de produgac sao do Instituto de Economia A-
gricola, fornecidos por sua central de dados.

Nos calculos de pregos reais utilizou-se como defla-
tor o "Indice 2" da Fundagao Getdlio Vargas, com base no triénio‘
1965/67 (= 100).

As tabelas do Apendice 1 contem os dados de pregos
de milho nos tres niveis de comercializagao, como também os dados

de armazenagem e de produgac do Estado no perfodo 1865/76.
4.2 - Margem de Comercializacao

A soma dos custos dos servigos de comercializagao in
corridos no encaminhamento da prcdugéo agricola das zonas produtoras
até os consumidores, mais os lucros dos agentes intermediarios, e
definida como margem de comercializagao.

Segundo BRANDT (1969a) "a margem de comercializagao
e, por conseguinte, do produtor, em geral, parece variar entre os
produtos e depende de fatores tais como: a) estacionalidade da pro-
dugao; b) relagao peso/volume do produto; c) manufaturacao exigida;
d) variagao nos pregos dos fatores (insumos) usados na comercializa
gao; e) mudangas tecnologicas nas operacoes comerciais; e f) mudan-

¢a na estrutura de mercado”.
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h.2.1 - Determinagao das Margens

A margem absoluta de comercializagao € a diferenga
entre os pregos pagos pelos consumidores £ os pregos recebidos pe-
los produtores. Por margem de atacado e de varejo, entende-se a di-
ferenga entre os pregos pagos e recebidos pelos referidos comercian
tes.

As seguintes formulas matematicas sao utilizadas pa-

ra o calculo de margens.

Margem de Comercializagao Absoluta (MC)

MC = Pv - Pp

Margem de Atacado (MA)

MA = Pa - Pp

Margem do Varejo (MV)

MV = Pv - Pa .
onde: Pp = prego ao nivel de produtor, isto €, o prego que o produ-
tor recebeu pelo produto;
Pa = prego ao nivel de atacado, ou prego pago pelo varejista;
Pv = preco ao nivel de varejo, ou prego pago pelo consumidor.

A margem absoluta engloba todos os custos e lucros
da comercializagao, e € também a soma das margens de atacado e de
varejo.

Para calculo das margens percentuais, utilizam-se as

seguintes formulas.
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Margem de Comercializagao Percentual (MCP)

Pv - Pp
Pv

MCP = . 100

Margem Percentual do Produtor (MPP)

wPp = P2 . 100

Pv

Margem Percentual do Atacado (MPA)

. Pa - Pp
Pv

MPA . 100

Margem Percentual do Varejo (MPV)

Pv - Pa
Pv

MPV = . 100

A margem percentual do produtor indica a sua partici
pagao no prego final do produto; a margem percentual do atacado in-
dica a participagao do atacadista no prego final e a margem percen-
tual do varejo indica a participagao do varejista no prego que rece
beu. A margem de comercializagao percentual € a soma das margens per
centuals do atacadista e do varejista, indicando portanto, a parce-
la que fol adicionada depois da venda do produto pelo produtor.

Em muitos trabalhos aparece o calculo de "markup” ,
sendo que este, em termos absolutos, tanto no atacado como no vare-
jo, € igual a margem de comercializacao correspondente.

Em termos percentuais pode ser calculado pelas se-

guintes formulas.
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"Markup” do Atacado (KA}

ka = P2 - PP 400

Pp
"Markup” do Varejo (KV)

KV = Pv - Pa . 100

Pa
0 "markup” € a porcentagem de ganho em relagao ao pre
go de compra. Geralmente o "markup” € tomado como indicador de efi-

ciencia do sistema de comercializagao.
4.2.2 - Fatores que afetam as margens de comercializagao

Ao se fazer um estudo de Margens de Comercializagao,
seria interessante considerar a totalidade dos servigos prestados
pelos.agentes de comercializacdo. No entanto, constatou-se que as
informagoes a respeito dos precos de produtos derivados do milho no
varejo sao limitadas. Decidiu-se entao nao considerar a fase de pro
cessamento no calculo das margens no presente estudo. Os resultados
aqui obtidos, todavia, sao validos para o montante total de milho
comercializado no Estado. Assim, o prego de varejo utilizado € vis-
to como equivalente ao prego de toda produgao de milho aquele nivel,
excluido o processamento. Este argumento € valido sob a hipdtese de
competicao no mercado, pois nessa situagao, o prego do milho "in na
tura” seria igual ao valor do milho utilizado na produgac de produ-
tos processados. Isto €, sob condigoes de competicao perfeita deve-
ria ser indiferente ao comerciante vender o produto "in natura” ou

transformado.
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Outro fator que influencia as margens de comerciali-
zagao € a perecibilidade dos produtos agricolas. Em geral, quanto
maior a perecibilidade do produto, maior sera sua margem de comer-
cializagao. Isto ocorre por causa de maiores perdas ou devido aos
maiores cuidados que esse produto deve receber durante a comerciali
zagao.

Sabe-se que muitos produtos sofrem classificagéo pa-
ra venda, o que envolve um custo. Em geral, a classificagao € feita
apos a safda do produto da propriedade agricola, portanto, apos uma
reuniac de grande parcela da produgao.

As margens sao também afetadas pelos métodos de co-
mercializacao, e pelos pregos dos insumos que entram nc processo.
Por exemplo, o aumento do prego da gasolina pode levar a um aumento
da margem de comercializagao dos produtos na medida que eleva os

custos de transporte.

4.2.3 - Limitagoes no calculo de margens

As limitagoes sao em sua maioria relacionadas com as
séries de pregos que sao utilizadas no trabalho.

A determinagao do prego de varejo, pelo qual foi ven
dido um produto especifico, € muito dificil, principalmente quando
se agrega o Estado todo. Isto se da por causa do maior nimero de a-
gentes atuando nesse nivel de comercializagao.

Quando o produto sofre transformagao, produz-se si-
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multaneamente sub-produtos de valor economico. Tais sub-produtos de
veriam ser considerados no calculo de margem. No caso do milho, que
€ comercializado quase sem transformagaoc, esse problema € menor.

Quando se utilizam dados de diferentes fontes,os pro
cessos de coleta dos dados nao sao uniformes. Assim a validade es-
tat{stica dos resultados fica limitada. A impossibilidade de um pro
cedimento mais adequado obriga, no entanto, a utilizagao de dados
dessa natureza.

Outra limitacao decorre do fato de que os pregos le-
vantados nos diferentes niveis referem-se a um mesmo periodo. Assim
a margem nao considera adequadamente os custos de transferencia do

produto no tempo, por meio de armazenagem.

4.3 - Analise Econométrica das Politicas de Margem de Comerciali

zagao

Encontram-se poucos trabalhos no Brasil sobre o as-
sunto. BRANDT (1969b), analisou 8 produtos no Estado de Sao Paulo e
CARMO (1969) analisou a margem de comercializagac da carne bovina no
Estado, ambos utilizando o mesmo metodo. HOFFMANN (19639b) introdu-
ziu algumas variagoes no método em seu trabalho sobre a andlise da
margem de comercializagao de ovos no Estado.

A analise da politica de margem de comercializagao
nos diferentes niveis, € feita atraves da relagao funcional entre o

prego no varejo (ou no atacado) no mes t e o prego no atacado (ou
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pago ao produtor) no més t, por meio da equagao:

= g & }2.IQI'T
Yt a + B Xt » t 1

onde, Yt = prego no varejo (ou no atacado) no més t;
o = parametro. Coeficiente linear da reta. Esse componente de
Y corresponde aos custos e tributos fixos, em cruzeiros
que oneram a comercializagao;
B = parametro. Coeficiente angular da reta. Da indicaqéo de
quanto o comerciante aplica percentualmente sobre o pre-

¢o do produto;

X, = prego ao nivel de atacado (ou ao produtor) no mes t.

Emprega-se o método dos minimos quadrados para esti-
mar os parametros o e B das fungoes referentes a periodos de 12 me-
ses.

Para a determinagao da politica de margens de comer-
cializagao, testa-se inicialmente a hipotese de que o = 0. Se a > O,
indica a existencia de um elemento fixo na margem. Depois testam-se
as hipoteses de que B = 0 e B = 1. Se for verificado que B > 0 tem-
-se uma indicagao de que existe um elemento variavel na composigao
das margens. Os testes bilaterais foram realizados ao nivel de 10%.

Os quatro tipos de margem que podem ocorrer, segun-

do BRANDT estaoc na tabela 1.
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Tabela 1 - Tipos de Politicas de Margem.

Tipo o B Denominagao
3 =0 =] Prego de compra igual ao prego de
venda.
11 >0 =1 Polftica de margem fixa, em termos
monetarios.
111 =0 > 1 Polftica de margem percentual fixa.
1V >0 >0 Politica de margem mista.

BRANDT (1963b) coloca ainda que "espera-se que 0S8
coeficientes de determinagao sejam relativamente elevados. Isto se
explica pelo simples fato de o prego de atacado ser componente do
prego do varejo e de o prego pago aos produtores agricolas ser com-
ponente do prego de atacado”.

HOFFMANN (1969b) analisando este paragrafo, diz que
esse € um caso de "correlagao espuria” que pode ser facilmente evi-
tado, fazendo a regressao do "markup” (e nao o "prego de venda”) em
relagao ao "prego de compra”.

A seguir transcrevemos os metodos estat{sticos, em-
pregados por HOFFMANN e que serao utilizados no presente trabalho.

0 modelo estat{stico utilizado na andlise € o seguinte:

Mi =0+ B Pi + Vi ’ (15),2,0043512)
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onde, M, = margem de comercializagdo no mes i;

a e B = parametros;
Pi = prego pago ao produtor;
V, = erro aleatario.

Faz-se uma regresséo para cada ano, sendo oS pregos
em valores reais, em cruzeiros de 13865/67.

Na analise da margem de comercializagao no atacado,
a variavel dependente passa a ser MA e na analise de margem de co-
mercializacao no varejo, a variavel dependente passa a ser MV e a
vafiéval independente passa a ser o prego no atacado.

O teste t fol utilizado para testar as hipoteses da
nulidade de a = 0 e B = 0. Foi feito um teste bilateral, sendo 10%
o nfvel de significancia maximo considerado. Conforme o resultado
dos testes, pode-se chegar a uma caracterizagao da polftica de "mar
kup” vigente no ano, de acordo com o que se acha esquematizado na

tabela 2.
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Tabela 2 - Caracterizaqéo da polftica de "markup” em furgao do si-
nal da estimativa e de resultado do teste t para os pa-
rametros o e B.
Sinal da esti Sinal da esti Caracterizagao S{m-
mativa e tes- mativa e tes- da politica bolo
te t para o te t para B de "markup”
_ Margem absoluta crescente.
nao B>C Nao se pode rejeitar a hi- L
significativo significativo potese de que o "markup”
relativo é constante.
Nao se pode rejeitar a hi-
a >0 néo Fefcks § mongtentes @ Sy
i . - =
significativo significativo kup® relativo & decraescen-
te.
@ > 0 B > 0 5 Mz relgiig - oe 8
significativo significativo P
crescente.
& > 0 é <0 Margem absoluta e "markup” T
significativo significativo relativo decrescentes.
a<o0 é >0 Margem absoluta e "markup” U
significativo significativo relativo crescentes.
nao nao
significativo significativo indeterml nade i
Do exposto, verifica-se que a principal diferenga

dos dois modelos esta no uso de prego como variavel dependente por

BRANDT e margem de comercializagac por HOFFMANN.
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4.4 - Elasticidade de Transmissao de Preco

Este € um conceito utilizado por GEORGE e KING(1871),
e faz-se aqui uma tentativa de introduzir este conceito na presente
analise.

A elasticidade de transmissao de prego € a razao en-
tre a variagao relativa no prego de varejo para uma variagao relati
va no prego ao nivel da fazenda.

Matematicamente podemos escrever este conceito de e-

lasticidade como

ap, P
o -
AP P
p Vv

Considerando-se a margem de comercializagaoc absoluta

para o desenvolvimento a seguir, pode-se escrever:

mMC

o + B1 Pp (I)

n

P + MC (I1)
v 'p

P

Substituindo (I) em (II):

P

P.+a+B P
Y, p 1 p

P

v oo + (1 + 81] Pp

Derivando P em relacgaoc a Pp, obtemos

o P
Y

o P
P

:1+81
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Multiplicando os dois termos por Pp/PV, teremos que

iR F P
L=0+ B,) L= ,
bR, B P

v
que € a formula de elasticidade de transmissao de preco.

A elasticidade de transmissao de preco (¢) dé& a in-
formagao de como o prego no varejo varia em relagao a uma variagao
no prego ao nivel de produtor.

Pode-se também calcular a elasticidade de transmis-
sao de prego para o atacadista [eA] e o varejista [eV].

Sendo a analise econométrica da margem de atacado
feita com base na seguinte equagao MA = a + 62 Pp, e como MA = P_ -

- Pp, tem-se que Pa =g + (1 + 821 Pp, e

Qo

Py P
€, = L =(1+ B,) i .
P, P Py

1

Q
>

que indica como varia o prego no atacado em fungao de uma variagao
no prego do produtor.

Em relacao ao varejo, partindo da equagao MV = q +

+ 33 Pa e MV =P - Pa’ tem-se que PV

4 a + (1 + 83] Pa e

Q

PP P
Aoyt

P, P P

\ \"

<

Q
>

Esta elasticidade indica como o prego no varejo va-

ria em relagao a uma variagao no prego do atacado.
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De acordo com hipotese formulada no capitulo ante-
rior (p. 20), espera-se que a elasticidade de transmissaoc de prego
seja menor do que 1 (um), significando que as variagoes percentuais
no prego de compra nac sao totalmente transferidas aos pregos de
venda. Quando a elasticidade é igual a 1 (um) todas as variagoes per
centuais nos pregos de compra sao transmitidas aos pregos de venda
e quando a elasticidade de transmissac € igual a 0 (zero) nao ocor-
re nenhuma transmissao da variagao percentual do prego de compra pa

ra o prego de venda.

4.5 - Variagao Estacional

SPIEGEL (1972) relaciona quatro métodos de calculo
de indices estacionais de uma série de pregos mensais: a) média das
percentagens dos pregos mensais em relacao ao prego médio anual; b)
média das percentagens dos pregos mensais em relagac ao valor da
tendéncia ajustada; c) método da média aritmética movel centraliza-
da, e d) método que utiliza os valores percentuais do prego de um
més em relagac ao més anterior.

LANGE (1967) demonstra que "as flutuagoes periodicas
de uma série temporal podem ser eliminadas por meio de uma média mé
vel de ndmero de termos igual ao periodo de flutuagao da série ou a
um multiplo desse periodo”.

HOFFMANN (1968a) discute os métodos de calculo da mé

dia aritmética movel centralizada e do calculo de média geométrica
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movel centralizada, utilizando-se de pregos correntes e deflaciona-
dos nesses calculos. Conclui que "os dois métodos levam a indices de
variagdo estacional semelhantes”. Em relagdo ao uso de pregos cor-
rentes ou deflacionados, diz que é dispensavel o deflacionamento pré

vio dos precos.
4.5.1 - Fundamentos para calculo da variagao estacional

Pode-se considerar numa série cronologica de pregos
[Pi) a existéncia de quatro componentes: (a) tendéncia secular (Di];
(b) variagoes estacionais (Sil; (c) variagoes ciclicas (Ci] e (d)
variagoes irregulares (Ri]'

Os valores de uma série de pregos no tempo podem ser
considerados como resultado do produto desses componentes, uma vez
que, no caso de produtos agricolas, apresentam variagoes relativas
mais ou menos constantes.

Admite-se que a variavel Pi da série temporal €& um
produto das variaveis Di' Si’ Ci e Ri' que produzem, respectivamen-
te os movimentos de tendéncia secular, variagoes estacionais, varia
goes ciclicas e variagoes irregulares.

P, =D, .S, .C, . Ri' onde P, € o prego médio no

i i i i i
periodo (més) i. O uso do produto implica que a variagcao relativa
em Pi e igual a soma das variagoes relativas dos componentes.

A analise das series temporais consiste em uma inves

tigagao dos fatores D,, S,, C, e R,, e & frequentemente classifica-

s R R | i
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da como decomposigao. Dever-se-ia mencionar que alguns estat{sticos

preferam considerar P, como soma destes mesmos componentes.

:

0 problema estat{stico da determinagac do indice de
variagao estacional consiste em isolar o componente Si'

As variagoes estacionais resultam das variagoes cli-
maticas ou dos costumes sociais que na maioria dos casos estao as-
sociados as variagoes climaticas. 0 fato de as variagOes estacio-
nals dos pregos serem devidas a causas independentes, sem relagao
com as outras variagoes e tendencias apresentadas pelos mesmos pre-
gos, facilita o isolamento do componente estacional.

A determinagao dos indices de variagao estac anal de
precos € facilitada também pelo fato de tratar-se de flutuagoes a-
proximadamente periodicas.

Para determinagao da variagac estacional e necessa-
rio isolar da serie de pregos a tendencia (Di] e as variagoes cicli
cas (Cil, respectivamente, cabendo ressaltar que ambas sao bastante
interrelacionadas e, portanto de dificil separacao.

Com a finalidade de eliminar as flutuacoes periodi-
cas das séries temporais, utilizar-se-a do processo da média geome-
trica movel centralizada de 12 meses.

A partir dos termos da serie dos pregos mensais Pi
(com i=1,2,3,...,n, onde n € o ndmero de termos contidos na serie

de pregos) calculou-se a média geomeétrica mével centralizada para o

mes em questao, utilizando-se da seguinte expressao:
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0,5
[Pi—S] L I Pi LI IR [Pi+5] [Pi+S]

onde 1 € o més no qual se centraliza a média geométrica.
A mesma expressao pode ser apresentada na forma lo-
garitimica

0,5 log P + log Pi-

i1-6 5

+ ... + log Pi + «xa * 0,5 log Pi+

<

log Pi = -
A nova serie obtida (5&] € uma serie suavizada ou cor
rigida, sendo i=7,8,...,n-6.
Os valores do Indice estacional de pregos [Ii) foram
calculados dividindo-se os pregos (Pi] pelas respectivas medias geo
métricas centralizadas (ﬁi] multiplicando-se por 100.

P
i, =t 100 .

;|
Pi

Esses valores do indice estacional compuseram uma no
va série, onde cada elemento [ii] € a estimativa da variagao esta-
cional de pregos, mais uma parte da variagao irregular.

Ao se eliminar do indice estacional [iil a estimati-
va das flutuagoes irregulares (ﬁi] chegou-se ao indice estacional pu
ro (2h). Para tanto, calculou-se a media geometrica dos indices es-

tacionais para cada mes, utilizando-se a expressao
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onde j=1,2,...,m indica ano; h=1,2,3,...,12 indica meés dentro do
ano; m € o nimero de anos completos na série dos ii'

Se a média geométrica dessas médias nao for aproxima
damente igual a 100, elas deverao ser ajustadas pelo fator de corre
cao (G) dado pelo quociente de 100 pela média geométrica das 12

médias dos indices estacionais, cuja expressao matemaiica é:

0 indice estacional corrigido (2h] para os 12 meses

do ano foi determinado pelo produto de:

Zh - Ih « B 5

onds, h=l.2,:.::,12.

0 indice de irregularidade (ﬁh] foi estimado a par-
tir do erro padrac dos logaritmos dos valores do indice estacional
em torno da sua média.

Para janeiro, por exemplo, ter-se-ia:

_ 2
Z(log I, - log Ih)

Sh=\ Vn_l .

0 antilogaritmo do erro padrao forneceu o0s valores

estimados do indice de irregularidade (ﬁh], 0s quais constituiram
uma série de 12 termos,

é = antilog s

h .
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Os limites de um intervalo indicativo do grau de dis
persao do Indice estacional foram estabelecidos da seguinte forma:
(a) o limite superior, pelo produto dos termos correspondentes de

2h e éh , € 0 limite inferior, pelo quociente dos termos correspon

dentes de 2h e éh' Portanto

n* Ry

h / Rh .

L
N

limite superior

n
N

limite inferior

Esses foram os elementos necessarios para a determi-
nagao da variagao estacional dos pregos. Em seguida inclui-se anali
se de variancia, com a finalidade de testar a significancia estatig
tica da variagao estacional dos precos.

Considerando-se o modelo Pi = Di . Si . Ri pode-se
analisar, apenas, a variancia dos logaritmos dos indices estaciona-
is. Isto porque, no modelo exposto, sem logaritmos, nao é satisfei-
ta uma exigencia basica do modelo matematico da andlise de varian-
cia, ou seja, aquela de que o efeito testado e o erro se adicionam
a media geral (ver PIMENTEL GOMES, 1976, p. 24).

Aplicando-se logaritmos a expressao acima citada,

¢

obtemos

log P, = log D, + log S, + log R

i i i i °
Admitindo-se que o valor da tendencia (Di] seja eli-
minado ao se dividir o prego pela média geométrica movel correspon-

dente, o logaritmo do indice estacional fica:
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log Ii = log Si + log Ri

A analise de variancia podera agora ser efetuada, ad

mitindo~se que o logaritmo de R, tenha distribuigao aproximadamente

i
normal. O valor de F para os meses indicaré se os indices sao dife-

rentes entre si, para os 12 meses do ano.
4.6 - Armazenagem

Pretende-se analisar o sistema de armazenagem do mi-
lho na Companhia de Entrepostos e Armazéns Gerais do Estado de Sao
Paulo (CEAGESP) ﬁ/.

Sera feita uma analise das quantidades armazenadas
anualmente, considerando seus valores minimos, médios e méximos,cq@
parados com a capacidade total utilizavel. Esta foi tomada no fimdo
ano, o que nao € sempre real por ocorrerem novas instalagoes no pe-
riodo de um ano.

Depois sera comparada a quantidade armazenada, ainda
considerando os valores minimos, medios e maximos, com a produgao do
Estado. Por fim sera analizado o crescimento da produgac, da capaci
dade de armazenagem e da quantidade maxima armazenada no periodo da
pesquisa.

Quanto a analise do comportamento da demanda de arma
zenagem, espera-se que variagoes nos precos determinem variagoes nos

estoques de milho no CEAGESP.

ﬂ/ A analise poderia facilmente. incluir outros sistemas de armazena
gem se houvesse dados disponiveis.
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Sera utilizado um modelo dinamico de expectativa de
prego, no qual pode-se analisar as variacoes de estoque, tanto no
curto prazo (com respeito ao preco do més), como no longo prazo

(com respeito a expectativa no més seguintel.

4,6.1 - Modelo da demanda de armazenagem

0 modelo a ser utilizado € o seguinte:

AQ = £(AP) ,

isto €, a variacao de estoque € fungao da variacac do prego, sendo

a fungao basica utilizada a seguinte

Q Pt B
B Wl € (11)
g P t

b | t

onde, Qt = quantidade armazenada no final do mes t;
Qt-l = quantidade armazenada no final do més t-1;
P%+1 = precgo esperado no mes t+l;

o e B = parametros;
€, = erro aleatorio.

Como o preco P¥+1 nao pode ser observado, faz-se uma

pressuposicao acerca de como ele se forma a partir de pregos pas

sados. No presente caso, a pressuposicao € a de que os produtores e



44,

intermediarios corrigem mensalmente suas expectativas numa propor-
gao do erro nas suas expectativas no més anterior.
Isso pode ser representado por uma expressao que tem

a seguinte forma:

Pl = PR = 11 - AP, ~ PR) » 0<A<1l Q12)

como aparece em KMENTA (1871, p. 475).
Mas € conveniente pressupor que as equagoes (11) e
(12) sejam lineares nos logaritmos das variaveis, de modo que a ex-

pressao (12) é substituida por:

P P. (1-1)
L S A (13)
% *
P P

Tomando os logaritmos da expressao (13), obtem-se

in P% - n P*%

(1 -2) = t+l £ (12)
- %
2n Pt an Pt

Neste caso (1 - A) sera a elasticidade de expectati-

va de prego, como mostra NERLOVE (1871), e onde,

P§+l = prego esperado no més t+l;
P% = prego esperado no més t;
P, = prego observado no mes t.

Da equacao (14) pode-se obter:

0 PE,. - A0 PE = (1-A) 20 P (15)

Aplicando logaritmo a equagao (11), tem-se:
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(&n Q. - &n Qt_ll =g¢na + B(&n P:+1 - &n Pt) + 4n €, (16)

Defasando (16) de um periodo e multiplicando por A re

sulta

A @, - en Q) = gna * galen Pi -gn P ) +Xsne . (17)

Subtraindo a equagao (17) da equagao (16), passando
xign Qt~l - {n Qt-Z] para o segundo membro, colocando &n o em evi-

dencia e fazendo simplificacoes posteriores obtem-se

(en Qg - #n 0, ;) = (1 -2) gna + Bl Pt+1 ~AAn L) - B gn P,

*ABn P, *Alen @, - AN Qt-2] tane, -

- A &N €ro1

Substituindo n P*

te1 T A 4N Pt pelo obtido na expres

sao (15) e fazendo as simplificagoes necessarias, tem-se:
en Q. - 4n Qt—l = (1 -2)gna - BN P, - 4n Pt—l) + Al2n Qt-l -
- Q) ¢ Y (18)

onde Y, = &n e, - AN €, ;-

Alternativamente poder-se-ia pressupor que 0S erros
na forma logaritmica nao sao independentes. Assim poder-se-ia ex-

pressa-los da seguinte forma:

n €, = P n €1 + 2n uy (139)

com E(%n € n ut) = 0 e os &n u, independentes e normalmente dis

t=1 (5

tribuidos.
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Nesse caso, o erro na expressao (18) passa a ser:

Yt p 2An €eg * n up - A Ln €41

]

Y (p - A) &0 Egq * &n Uy (20)

t

Dessa maneira poder-se-ia ter o caso de o coeficien-
te de (#n Q. _, - &n Qt-zl em (18) ser significativo e ao mesmo tem-
po os erros Y nao serem autoregressivos. Isto ocorreria se p nao di
ferisse de A. Um teste assintotico dessa possibilidade € apresenta-
do no capftulo seguinte (ver teste Durbin).

A equagao (18) € a forma reduzida que sera utilizada
para o ajustamento empirico da demanda.

Da expressao (14) pode-se observar que se A = 1, o]
precgo esperado no més seguinte sera igual ao prego esperadoc no més
corrente. Se A = 0, o prego no més seguinte sera igual ao prego ob-

tido no mes corrente.
4.6.2 - Estimacao e teste do modelo

0 ajustamento sera feito por meio do método de mini-
mos quadrados ordinarios.

Sera feita analise estatistica pelo teste "t” e F pe
lo menos ao nivel de 10% de probabilidade.

Com a finalidade de testar a hipdtese da ausencia de
correlagao serial nos residuos calculados, serd utilizado o teste

conhecido como estatistica "d” de Durbin-Watson. Com esta estatisti
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ca, sera feito o teste de Durbin, calculando "h” como apresentado
por JOHNSTON (1872).
A fungao a estimar sera:

fn Q, - &n Q. _, =a-b NP -anP. ) +al@n Q. _, -0 Q) +Y

onde a=(1-2A)fa & b=2 B.

Para se voltar a equagao original (11), calcula-se

a/(1-1)
e

a = e B =

P)IU‘

A elasticidade de expectativa de prego € dada por

-~

E=(1-2A).

Na forma reduzida estimada temos a elasticidade pre-
go de curto prazo (com respeito ao prego do més), que nos € dada pe
lo parametro estimado para a variavel prego, b.

A elasticidade de longo prazo (com respeito ao prego
esperado no més seguinte) & dada pelo coeficiente estimado da equa-

-

gao original, isto é, o valor de B.
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5. RESULTADOS E DISCUSSAO

Esta parte do trabalho seguira os mesmos sub-{tensu-

tilizados no capitulo 4.

5.1 - Margem de Comercializagao

Observando os dados da tabela 3 e a figura 1, verifi
ca-se que, no periodo 1965/75, a margem do varejista &, conforme o
mes 2,3 a 3 vezes maior que a margem do atacadista. A margem do ata
cadista oscila entre os valores 10,68% a 16,94% e do varejista osci
la entre os valores 25,66% e 36,58%.

A média mensal da margem de comercializagaoc no perio
do estudado nao atingiu em nenhum mes a marca de 50%. Portanto, o

produtor sempre recebeu, em media, mais do que a metade do valor pa

go pelo consumidor.



49,

Tabela 3 - Médias mensais da margem do atacadista, da margem do va-
rejista e da margem de comercializagao, em porcentagem do
preco do milho no varejo, no Estado de Sao Paulo, perio-
do 1965/75.

) Margem do Margem do Margem de ;
Mes Atacado Varejo Comercializagao
janeiro 11,87 25,66 37,83
fevereiro 10,68 29,86 40,54
margo 11,56 33,87 45,43
abril 12,23 36,58 48,82
maio 14,07 35,25 49,32
Junho 15,85 32,981 48,86
julho 15,88 32,24 48,12
agosto 14,23 31,39 45,62
setembro 16,94 25,68 42,62
outubro 13,28 26,97 40,26
novembro 11,65 27,78 39,44
dezembro 12,34 27,98 40,32

0 mes de janeiro apresenta uma menor margem de comer
cializagao. Entretanto, nesta época, tratando-se de fim de entressa
fra, os produtores estariam com pouco milho para ser comercializado.
Maiores margens dos produtores se explicariam por estarem os mesmos
efetuando fungoes de comercializagao que geralmente sao feitas pe-

los intermediarios, como secagem e armazenamento.



50.

100
80 {
80 L ' Varejo _
-' e |
60 } l _ —
| ‘ Atacado _J___.f___J
50 & | I
40 ¢ Produtor
30 }
20
10 ¢p
o , . .

Fig« 1 = Médias mensais da margem do varsjista, do atacadista e do
produtor de milho, = em porcentagens do prego neo varejo, no
Estado de Sao Paulo, perfodo 1865/75.
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A participacao média E/ do produtor no prego de vare
jo, foi de 56.1% no periodo da pesquisa. A participagao media do a-
tacadista foi de 13,4% e a participagao média do varejista de 30,5%,
este com menor participagao nos meses de janeiro e setembro e maior
no mes de abril.

Os valores das estimativas das margens absolutas,por
centuais e os "markups” estdo nas tabelas do apendice 2.

Analisando o "markup” de atacado (tabela 30 do apen-
dice 2) tem-se que a participacao do atacadista em relagao ao prego
recebido pelo produtor, variou de 19,1% (em janeiro) a 31,6% (em ju
nho), com média no periodo de 24,2%. A menor participagac foi només
de setembro de 1875, com 7,6%.

0 "markup” de varejo (tabela 31 do apéndice 2), mos-
tra a participagao do varejista no prego do atacado. Sua média men-
sal variou de 37,2% (janeiro) a 60,0% (abril) com meédia no periodo
de 47,8%. O menor Indice obtido no periodo foi de 2,8% em outubro
de 1866,

Pela tabela 4 e figura 2 nota-se que durante o pas-
sar dos anos, ocorreu um aumento na participagao dos intermediérios
em conjunto no prego final do produto. Isto quer dizer que o produ-

tor teve sua participagao diminuida no prego pago pelo consumidor.

5/ Nos calculos de média anual das margens utilizou-se da média arit
mética. Seria mais adequado o uso da média ponderada, sendo a pdﬁ
deragao feita, por exemplo, pelas quantidades do produto vendidas
em cada mes, dados estes nao existentes.



52,

Tabela 4 - Estimativa das médias anuais das margens do atacadista,
do varejista, e de comercializacao, para o Estado de Sao
Paulo, periodo 1965/75. Valores expressos em porcentagem
do prego de varejo.

Margem do Margem do Margem de
Ano Atacado Varejo Comercializagao
1965 16,31 13,77 30,08
1966 14,08 17,08 31,17
1967 15,13 26,55 41,68
1968 18,18 25;13 43,31
1969 15,57 28,18 43,75
1870 13,08 34,489 47,57
1871 12,51 34,25 46,76
1872 11,74 36,68 48,43
1973 10,69 33,20 43,89
1974 11,18 40,03 51.21
19875 8,91 46,27 99,10

Um aspecto que chama a atengac € que o aumento na par

ticipagao dos intermediarios como um todo, se deve ao aumento na par

ticipagao do varejista, porque a participagao do atacadista também

diminuiu no periodao.
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Fig. 2 - Evolug2o das médias anuais das margens do atacadista, do
varejista e de comercializagao, para o Estado de Sao Paulo,
pariodo 1965/75. Valores expressos em porcentagem do prego

de varejo.

Seria interessante um trabalho que anallsasss a es~
trutura dos custos de comercializagdo ao nivel de varejo, a fim ds

verificar a razao do aumento de sua margem com o passar dos anos.
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5.2 - Analise Econométrica das Margens

A politica de "markup” do atacadista em relagac ao
prego recebido pelo produtor pode ser caracterizada em todo o perig
do, como sendo sempre "markup” relativo decrescente, mas nao se po-
de rejeitar a hipotese de que a margem absoluta & constante em sete
anos (1966, 1869, 1970, 1971, 1972, 1973 e 1974); em 3 anos (1965,
1968 e 1975) a margem absoluta & decrescente e no ano de 1867 e cres
cente (tabela 5).

A caracterizagao da politica do varejista em relagao
ao prego real do atacado (tabela 6) mostra que o "markup” relativo
é decrescente em todo o perfodo e que a margem absoluta em 3 anos
(1967, 1971 e 1972) é decrescente, sendo que nos outros 8 anos res-
tantes da analise nao podemos rejeitar a hipotese de que a margem
absoluta € constante.

0 "markup” total de comercializagac em relagao ao pre
go real obtido pelo produtor pode ser caracterizado em todo o perig
do da analise como sendo de valor relativo decrescente, quanto énmz:
gem absoluta, nos anos de 1867, 1971, 1972 e 1975 mostrou-se decres
cente e nos outros 7 anos nao podemos rejeitar a hipotese de que a

margem absoluta € constante (tabela 7).
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Tabela 5 - Estimativa dos parametros da regressao linear da margem

do atacadista em relagao ao prego recebido pelo produtor

(a), valores do teste t, coeficiente de determinagac e

caracterizacao da politica de "markup” na comercializa-

gao de milho no Estado de Sao Paulo, periodo 1965/75.

Estimativa Estimativa Coefici- Pol{ti
do coefi- Teste t do coefi- Teste t ente de v o en
Ano ciente li- para a ciente de para 8 determi- "
= - markup
near regressao nagao
(o) (b) (B) (b) (%) (ec)
1965 2,27 22,221%%* - 0,193 2,162%% 31,8 T
1966 0,90 6,505%%% 0,036 0,386 1,5 N
1967 0,52 4 ,275%%% 0,159 2,059%% 29,8 0
1968 1,96 41,141%** - 0,154 2,088%% 30,4 T
1969 1,88 17 ,004%%% - 0,076 0,918 7,8 N
1870 1,52 12,577%%% - 0,040 0,512 2,6 N
1871 1,68 17 ,258%%* - 0,098 0,347 1,2 N
1972 1,57 13,434%%% - 0,044 0,501 2,5 N
1873 0,67 3,521%%% D,086 0,761 5,5 N
1974 3,20 12,195%%% - 0,237 0,941 8,1 N
1975 5,33 27,411%%% - 0,475 2,641%%% 41,1 T
{a) Valores reais, em cruzeiros (1965-67 = 100).

(b) Um, dois e trés asteriscos indicam significancia ao nivel de 10%,

5%

e 1%, respectivamente.

(c) Ver tabela 2.
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Tabela 6 - Estimativa dos parametros da regressao linear da margem
do varejista em relagao ao prego no atacado (a), valores
do teste t, coeficiente de determinagac e caracterizacgao
da politica de "markup” na comercializagao do milho no
Estado de Sao Paulo, periodo 1965/75.

Estimativa Estimativa Coefici- Pol{tica
Afits do coefi- Teste ; do coefi- Teste } ente de i
ciente li- para o ciente de para B determi- , o
~ ~ markup
neﬂar regrgssao nagao
(o) (b) (R) (b) (%) (c)
1965 2,40 g,051%%% - 0,196 0,783 5,8 N
1966 2,84 11,937%%% - 0,234 1,564 19,7 N
1967 5,66 20,139%%% - 0,478 3,208%%* 50,7 o
1968 2,70 8,472%%% - 0,147 0,262 0,7 H
1969 3,05 20,100%*%* - (0,055 0,464 2.3 N
1970 4,60 20,516%** - 0,172 1,177 12,2 N
1971 8,78 76,185%%%  _ 0 837 3,421%%*% 53,9 'y
1972 g,16 37,968*%** . 0,709 3,920%** gQ,6 T
1973 8,28 16,724%** . 0,453 1,602 20,4 N
1974 7,59 17,712***  _ 0,227 0,610 3,6 N
1975 18,14 23,705%%%  _ 1,043 1,143 11,6 N

(a) Valores reais, em cruzeiros (1985-67 = 100).

(b} Um, dois e trés asteriscos indicam significancia ao nivel de 10%,
5% e 1%, respectivamente.

(c) Ver tabela 2.
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Tabela 7 - Estimativa dos parametros da regressao linear da margein
de comercializagao em relagac ao prego recebido pelo pro
dutor (a), valores do teste t, coeficiente de determina-
gao e caracterizagao da politica de "markup” na comercia

lizagao de milho no Estado de Sao Paulo, perfodo 1965/75.

Estimativa Estimativa Coefici-

Ano do coefi- Teste t do coefi- Teste t ente de Polé;ica
ciente 1li- para a ciente de para B determi- 2
= - markup
near regressao nagao
(o) b) (B) (b) (%) (c)
1965 4,20 15,439%%%  _ 0,351 1,478 17,9 K
1966 3,26 14,575%%* . 0,157 1,035 9,7 N
1967 5,47 23,312%%* . 0,310 2,101** 30,6 S
1968 3,42 11,600%** - 0,050 0,110 0,1 N
1969 4,46 389,811*%** - p,061 0,720 4,9 N
1970 5,61 27,358*%*% . 0,159 1,198 12,5 N
1971 9,37 79,893*%%%  _ g 911 3,026%*%* 47,8 T
1972 9,41 40,003*** - 0,686 3,3901%%*% Q0,3 T
1973 6,51 16,387*%** - 0,110 0,414 1.7 N
1974 9,61 20,700%** - 0,345 0,775 5,7 N
1975 29,39 51,811%%% - 2,483 4,728%%* g9,1 T

(a) Valores reais, em cruzeiros (1985-67 = 100).

(b) Um, dois e trés asteriscos indicam significancia ao nivel de 10%,
5% e 1%, respectivamente.

(c) Ver tabela 2.
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5.3 - Elasticidade de Transmissao de Preco

Os resultados das tabelas 8, 9 e 10 indicam que os
valores da elasticidade de transmissac de prego sao menores do quel,
o que estd de acordo com a hipdtese anteriormente formulada.

0 ano de 1875 mostrou-se como um ano atipico, por a-
presentar elasticidade de transmissac de prego negativa. Por isso,
esse ano pao sera considerado na analise. Em média, de acordo com a
elasticidade da margem nos anos de 1965/74, se ocorresse uma varia-
gao de 10% no preco do produtor, ocorreria uma mudanga de 4,0% no
prego de varejo.

Conforme as pressuposigoes feitas anteriormente, ve-
rifica-se que a relagao entre as elasticidades de demanda ao nivel
de varejo e ao nivel de produtor, para o milho no Estado de Sao Pau

lo é:

E = 0,4 E .

ap_ XP.

A elasticidade de transmissao de prego do atapado
mostra que, em média, se ocorrer uma variagao de 10% no prego rece-
bido pelo produtor, ocorreria uma mudanga de 7,6% no prego de ataca
do.

A elasticidade de transmissao de prego do varejo,mos
tra que, se ocorrer uma variagao de 10% no prego de atacado, ocorre

ra uma mudanga de 4,7% no prego de varejo.
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Tabela 8 - Elasticidade de transmissac de prego, expressando a por-
centagem de variacao no preco de varejo com a variagao de
1 por cento no prego do produtor, para o milho no Estado
de Sao Paulo, periodo 1965/75.

Ano 1+ B, Média P Média P €

1965 0,649 5,376 7,692 0,454
1966 0,843 5,405 7,812 - 0,583
1967 0,690 5,398 9,194 0,405
1968 0,950 4,159 7,372 0,536
1969 0,939 5,393 9,527 0,531
1970 0,841 5,330 10,022 0,447
1971 0,088 5,231 9,832 0,047
1972 6,314 5,801 11,232 0,162
1973 0,890 7,317 13,026 0,500
1974 0,655 5,824 14,105 0,317

1975 - 1,488 7,828 17,735 - 0,657
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Tabela 9 - Elasticidade de transmissao do prego, expressando a por-
centagem de variagao no prego de atacado com a variagao
de 1 por cento no prego de produtor, para o Estado de Sao
Paulo, periodo 1965/75.

Ano 1+ B, Média P Média P_ ¢,

1985 0,807 5,376 6,685 0,649
1966 1,036 5,405 6,495 0,862
1667 1,159 5,398 6,780 0,923
1968 0,846 4,159 5,477 0,642
1969 0,924 5,393 6,859 0,726
1970 0,960 5,330 6,634 0,771
1971 0,913 5,231 6,461 0,739
1972 0,956 5,801 7,113 0,780
1973 1,096 7,317 8,684 0,923
1974 0,763 6,824 8,437 0,617

1975 0,325 7,828 9,443 0,435
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Tabela 10 - Elasticidade de transmissao de prego, expressando a por
centagem de variacao no prego de varejo, com a variagao
de 1 por cento no prego de atacado, para o milho no Es-
tado de Sao Paulo, periodo de 1965/75.

Ano 1+ éa Media e Media W Ey

1965 0,804 6,685 7,682 0,689
1966 0,766 6,485 7,812 0,637
1867 0,522 6,780 9,194 0,385
1968 0,853 5,477 7,372 0,634
1869 0,845 6,859 9,527 0,680
1970 0,828 6,634 10,022 0,548
1871 0,163 6,461 9,832 0,107
1872 0,291 7,113 11,232 0,184
1973 0,547 8,684 13,026 0,365
1974 0,773 8,437 14,105 0,462

1975 - 0,043 9,443 17,735 - 0,023
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5.4 - Variagao Estacional

Nesta secgao procurou-se verificer o comportamento sa
zonal do prego do milho nos trés niveis de comercializagao.

Ao nivel de produtor verifica-se que o valor minimo
médio do indice sazonal foi no mes de junho (87,8) e o maximo(116,1)
em janeiro. Isto pods ser explicado pelo fim da safra em junho e tam
bém pelo fim da entressafra em janeiro. Ja o indice estacional atin
giu o minimo em julho de 1966 (77,9) e o maximo em fevereiro de 1967
(139,2), como mostra a tabela 11.

Quanto ao nivel de atacado, o indice sazonal variou
de 91,2 em maio a 111,9 em janeiro. O Indice estacional atingiu o
minimo em julho de 1966 (78,8) e o maximo em fevereiro de 1967
(140,4), resultados expressos na tabela 12.

No varejo, o indice sazonal variou de 93,1 em setem-
bro a 107,68 em fevereiro. O indice estacional em setembro de 1966
atingiu o seu ponto de minimo (81,6) e em fevereiro de 1967 atingiu
o seu ponto de maximo (122,8), como mostra a tabela 13. Pelo gue se
notou, os menores Indices estacicnais ocorreram no ano de 1966.

No apendice 3 encontram-se as tabelas da analise de
variancia dos indices, sendo que nos trés niveis o teste F apresen-
tou-se significafivo. Portanto rejeita-se a hipétese de que os indi
ces estacionais sao iguais.

Na tabela 14 apresenta-se os indices sazonais nos

tres niveis de comercializagao, com seus limites inferior e supe-



Tabela 11 - Variagao estacional do prego do milho, Indices obtidos por meio de média mdvel geométrica, u-

tilizando pregos correntes (Cr$/60 kg) recebidos pelos produtores do Estado de

riodo 1965/76.

Sao Paulo, pe-

N Indice Estacional Indice . Indice

Mes sazo- irregu

1965 1966 1867 1968 1968 1870 1871 1872 1873 1974 1875 1976 nal larideade
Jan = 122,5 134,0 104,3 112,9 125,6 105,5 121,2 119,2 98,4 121,5 115,0 118,1 1,083
feav & 112,2 139,2 98,6 102,1 133,7 105,3 120,89 106,0 98,5 117,5 -112,6 112,7 1,123
mar - 101,8 108,68 102,7 93,1 108,5 01,5 117.5 86,8 101,2 107,5 103,2 102,6 1,083
abr 2 91,5 87,1 a5,1 88,5 88,8 98,3 101,4 80,3 103,8 94,8 80,9 92,86 1,077
mai ™ 87,7 84,4 94,7 80,3 73,7 97,8 89,1 82,8 105,1 86,9 86,6 88,7 1,097
Jjun b 81,0 86,2 92,0 95,0 80,0 96,2 80,5 91,5 82,0 64,1 88,5 87,8 1,070
Jul 84,4 77,9 88,8 90,0 92,4 84,6 98,7 78,4 107,5 84,3 86,8 - 88,0 1,098
ago 83,0 80,4 92,7 86,5 91,6 87,8 97,1 82,7 118,3 87,5 99,1 - 81,0 1,115
set 98,5 93,2 100,2 86,4 100,7 102,7 92,8 90,5 115,2 89,5 104,86 = 97,4 1,087
out 106,1 122,5 108,8 100,1 113,2 110,2 92,4 111,8 110,3 89,2 105,8 = 106,1 1,086
nov 113,6 120,8 110,989 115,1 118,4 106,8 93,4 120,5 100,8 105,3 109,2 = 110,3 1,083
dez 115,8 120,5 108,7 114,2 123,1 102,89 108,8 121,4 104,3 115,7 112,5 - 113,3 1,082

“E9



Tabela 12 - Varlagao estacional do prego do milho, Indices obtidos por meio de média mével gesmétrica, u-

tilizando precos correntes (Cr$/60 kg) ao nivel de atacado no Estado de Sao Paulo, periodo
1965/76. )

) Indice Estacional Indice Indice

Mes sazo- irregu

1965 1966 1967 1868 1969 1970 1971 1872 1873 1874 1975 1876 nal laridade
jan = 113,4 134,86 98,8 106,1 125,6 102,8 116,3 116,4 95,8 114,0 111,6 111,89 1,105
fev - 109,4 140,4 98,6 100,4 120,6 95,2 116,6 85,5 93,6 108,2 104,9 107,0 1,131
mar - 108,5 28,5 98,8 92,1 104,1 87.7 115,5 81,2 92,1 104,8 98,7 99,1 1,098
abr = 90,6 85,8 99,4 88,4 84,6 98,1 94,1 83,3 99,1 97,7 88,3 91,8 1,088
mai - 84,2 89,4 97,4 91,6 83,2 99,8 85,8 86,5 101,9 94,3 90,5 91,2 1,072
Jun - 81,6 89,0 94,8 102,5 86,1 102,4 85,2 98,2 93,0 34,8 96,9 93,0 1,078
jul 88,8 78,8 89,5 82,3 98,1 89,3 100,7 84,7 113,7 92,6 85,3 - 92,8 1,100
ago 83,6 80,0 93,4 83,9 95,3 97,3 97,6 85,8 123,3 94,1 93,5 = 92,8 1,120
set 100,98 104,1 110,2 92,8 103,2 107,3 93,2 100,8 114,86 94,1 94,5 - 101,3 1,075
out 104,0 116,4 103,7 100,2 112,8 111,5 93,1 114,5 106,1 96,7 98,2 - 105,0 1,077
nov 112,2 11i7,6 105,2 110,0 111,7 102,2 94,8 114,8 103,6 106,4 105,8 - 107,6 1,062
dez 115,1 113,7 104,2 110,5 113,2 105,1 110,99 115,2 98,6 114,6 111,7 2 110,2 1,051

‘8



Tabela 13 - Variagdo estaclonal do prego do milho, indices obtidos por meio de média movel geomé-

trica, utilizando pregos correntes (Cr$/60 kg) ao nivel de varsjo, no Estado de Sao

Paulo, periodo 1865/75.

. Indice Estacional Indice Indice
Mes sazo- irregu
1965 1966 1967 1988 1368 1870 1871 1972 1873 1974 1975 nal laridade
jan - 109,83 117,3 108,0 110,3 106,4 100,8 101,0 104,5 93,7 106,5 ‘105,3 1,064
fev - 110,0. 122,8 108,5 105,8 116,0 98,0 103,1 107,7 93,5 1.13,7 107,6 1,083
mar & 110,68 122,2 98,2 97,5 06,7 00,6 117,3 103,0 101,3 102,2 105,7 1,078
abr - 102,6 101,6B 93,1 100,8 102,9 101,4 105,9 94,3 100,0 101,2 100,3 1,040
mai - 89,1 88,8 92,8 99,7 94,7 97,5 . 98,3 93,9 105,3 110,8 98,0 1,065
Jun - 85,5 92,9 87,8 94,7 91,9 100,3 102,2 89,7 98,6 118,4 87,1 1,082
Jul . 89,8 84,4 87,0 86,8 97,6 94,1 104,9 96,3 94,7 110,8 = 94,3 1,080
ago 85,89 82,0 91,8 100,3 87,1 88,8 104,5 94,0 98,8 93,8 = 93,5 1,078
set 87,6 81,6 102,7 88,5 96,2 89,2 93,1 93,8 107,0 B4,2 = 93,1 1,091
out 54,4 98,0 108,8 109,9 107,4 103,86 96,4 95,8 103,6 82,5 - 99,8 1,080
nov 98,8 111,4 108,7 92,2 110,4 99,8 - 94,0 99,0 105,5 98,9 = 101,7 1,068
dez 106,0 115,3 108,7 97,6 105,4 100,5 93,7 106,4 110,1 102,5 - 104,5 1,063

"3
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rior. Com estes dados foram construidas as figuras 3, 4 e 5.

As amplitudes dos indices sazonais obtidas foram as
seguintes: 28,3; 20,7 e 14,5 respectivamente para o produtor, ataca
do e varejo, o que estd de acordo com os resultados da secgao ante-
rior.

Naquela secgaoc observou-se que a relagdo entre as e-
lasticidades de demanda aos niveis do atacado e do produtor fol de
0,76 e a relagao entre a elasticidade aoc nivel do varejo e ao nivel
do atacado foi da ordem de 0,47. Portanto a demanda & mais elastica
ao nivel de atacado do que ao nivel de produtor e ac nivel de vare-
jo do que ao nivel de atacado. Assim avariagoes na oferta ao nivel
do produtor causarao variagoes de prego menores ac nivel de atacado
e menores ainda ao nivel do varejo, confirmando assim a previséo'Fqi
ta no capitulo 3.

Dificuldades de credito e armazenamento tendem a cau
sar maiores oscilagbes da oferta disponivel no correr do ano. Osci-
lacOes dessa oferta causam variacoes maiores nos precos recebidos
pelos produtores. Esses efeitos saoc sempre atenuados nos outros ni-
veis do processo de comercializacgao.

Comparando os resultados obtidos por HOFFMANN (1969a)
em relagao ao prego do milho recebido pelo produtor, temos que em ja
neiro, fevereiro, margo e dezembro, os indices obtidos neste traba-
lho foram menores em relacao aos trés periodos por ele considerados
e os indices de junho, julho, agosto e setembro foram maiores. Os

indices de irregularidade obtidos para os meses de margo, abril,



Tabsela

14 - Indices sazonais, limites de variagdo superior e inferior, relativos aos pre-

gos médios mensais do milho no produtor, atacado e varejo, para o Estado de
Séo Paulo, periodo 1965/76.

PRODUTOR ATACADO VAREJOD
Més timite Indice Limite Limite Indice Limite Limite Indice Limite
inferior sazonal superior inferior sazonal superior inferior sazonal supserior
jan 106,2 - 116,1 126,9 101,3 111,9 123,6 99,4 105,8 112,6
fev 100,4 112,7 126,86 '94.6 107,0 121,0 99,4 107,86 116,5
mar 94,7 102,686 11),1 80,3 89,1 108,8 88,0 105,7 114,1
abr 86,0 92,6 99,7 86,0 91,8 98,0 96,4 100,3 104;3
mal 80,8 88,7 87,3 85,1 91,2 87,8 82,0 98,0 104,4
Jun 82,1 87,8 83,9 8s,3 93,0 100,3 86,9 97,1 106,0
jul 80,1 88,0 96,7 84,4 92,8 102,1 86,5 94,3 102,8
ago 81,6 91,0 101,5 82,7 92,6 103,7 86,9 93,5 100,86
set 89,6 97,4 105,8 94,2 101,3 108,8 85,3 83,1 101,686
out 96,8 106,1 116,3 87,5 105,0 113,1 91,6 99,8 108,68
nov 101,48 118,3 119,5 101,3 107,6 114,3 85,2 101,7 108,86
dez 106,7 113,3 120,3 104,89 110,2 115,8 98,3 104,5 111,1

‘29
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Fig. 3 - Variagao estacional dos pregos médios do milho recebidos ps
‘ los produtores do Estado de Sao Paulo, 1965/78.
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. Fig. 4 - Variagao estacional dos pregos médios do milho no atacado
do Estado de Sao Paulo, 1865/76.
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Fig. 5 - Variagao estacional dos pregos médios do milho no varejodo
Estado de Sao Paulo, 1965/75.

maio e junho foram malores que os obtidos por Hoffmann nos tres pe-
riodos. Comparando a figura 3 deste trabalho com a figura 58 do tra
Ealhu citado, nota~se que a amplitude de variacas diminuiu, portan-
to os pregos tenderam a se estabilizar com o passar do tempo.
Comparando os resultados de WALDER (1976) referentes
aos pregos recebidos pelos produtores no periodo 1966/75 para o Es-
tado de Espirito Santo, tem-se que o Indice sazonal nos meses de de
zembro a maio, em S3o Paulo, foram malores que os do Espirito Santo,

porém para os meses de abril a novembro o inverso ocorreu.



5.5 - Armazenagem

Apresenta-se inicialmente uma analise de.armazenagem
do milho no CEAGESP.

Analisando a tabela 15, observa-se que as quantidades
maximas de milho armazenado sao atingidas, em sua maloria, em agosto
e setembro (fim da safra no Estado de Sao Paulo) e os valores mini-
mos em sua maioria ocorrem em margo e abril (fim da entressafra e i-

nicio da safral.

Tabela 15 - Participagao do volume maximo, médio e minimo anual demi
lho armazenado, na capacidade de armazenagem do CEAGESP,
periodo 1965/76.

Capacidade Armazenado (t)
Ano total
(t) maximo mes

)

medio % minimo mes

o\
o\

1965 534400 104558 set 19,56 52056,1 9,74 2061 abr 0,38
1966 570600 113307 ago 19,86 72840,6 12,76 41920 dez 7,35
1967 586000 154077 ago 26,28 84740,9 14,46 8368 mar 1,43
1968 589500 175015 ago 29,69 115250,7 19,55 54847 mar 89,32
1968 616500 131373 ago 21,31 81557,9 13,23 31410 abr 5,08
1970 634700 178114 set 28,06 97255,5 15,32 8853 mar 1,38
1871 778100 182081 ago 23,40 114875,0 14,76 45262 mar 6,98
1972 862500 173852 ago 20,16 106906,1 12,33 16814 mar 1,95
1973 688200 212720 ago 23,95 138017,9 15,65 53E68 abr 6,04
1974 1124000 275696 out 24,53 174626,9 15,54 76(65 abr 6,77
1975 1102000 264515 ago 24,00 168882,2 15,32 74228 mar 6,73
1976 1312000 210737 =set 16,06 137648,7 10,49 38823 mar 2,96

Fonte: CEAGESP.
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Os valores maximos do periodo 1865/76 varteram de 18%
a 28,7% da capacidade total do CEAGESP. O valor medio variou de 8,7%
a 19,5% e o minimo de 0,4% a 9,3% da capacidade total existente.

0 anc em que ocorreu malores Indices de ocupagao da
capacidade de armazenagem do CEAGESP foi o de 1868, em que o milho
ocupou de 8,3% a 29,7% da capacidade, respectivamente em margo e a-
gosto. Em média, no periodo de 1965 a 13876 o milho ocupou 14% da ca
pacidade de armazenagem.

Considerando o porcentual da produga@o que € armazena
da no CEAGESP (tabela 16), verifica-se que as porcentagens variaram
de 4,3% a 12,6% da produgao do Estado. Em média, 7,1% da produgao fo
ram armazenadas no CEAGESP.

Nota-se na tabela 17 (ou figura 6) que a produgao de
milho em Sao Paulo evoluiu muito pouco, passando por altas e baixas.
Ja a capacidade de armazenagem do CEAGESP subiu do indice 100 em
1965 para 245,4 em 1976. A quantidade de milho armazenada, conside-
rando-se o maximo anual, cresceu até 1974, depois decresceu. 0 seu
indice no periodo 1865/75 sempre foi maior que o indice de capacida

de de armazenamento.
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Tabela 16 - Produgao, quantidade maxima armazenada e porcentagem do

armazenado em relagaoc a produgao, no CEAGESP, periodo

1965/76.
Ano Producao Armazenado "
(t) (t) °
1865 2448000 104558 4,27
1966 2430000 113307 4,55
1967 2640000 154077 5,84
1968 2550000 175015 6,86
1969 1740000 131373 7,55
1970 2820000 178114 6,32
1971 2760000 182081 6,60
18972 3000000 173852 5,78
1973 25388000 212720 8,19
1874 2628000 275686 10,48
1975 2100000 264515 12,59
1976 2724000 210737 7,74
Média 2541500 181337 7:13

Fonte: IEA e CEAGESP.
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Tabela 17 - Evolugao da produgao de milho no Estado de Sac Paulo, da
capacidade de armazenagem do CEAGESP e dos estoques ma-

ximos de milho, perfodo de 1965 a 1876, em toneladas.

Produgao Capacidade Armazenado

Ano (t) Indice (t) Indice (t) Indice
1965 2448000 100,0 534400 100,0 104558 100,0
1966 2430000 i01.,7 5708600 106,8 113307 108,4
1867 2640000 107,8 586000 109,6 154077 147 ,4
1968 2550000 104,2 589500 110,3 175015 167,4
1869 1740000 v i P | 616500 115,4 131373 125,6
1870 2820000 115,2 634700 118,8 178114 170,3
1971 2760000 112.7 778100 145,6 182081 174,1
1972 3000000 122,5 862500 161,4 173852 166,3
1973 2598000 106,1 880200 166,2 212720 203,4
1974 2628000 107,3 1124000 210,3 275696 263,7
1975 2100000 85,8 1102000 206,2 264515 253,0

1976 2724000 111,3 1312000 245,5 210737 201,5
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Fig. 6 - Evolugao da produgao de milho, capacidade de armazenagem do
CEAGESP e dos estoques maximos de milho, no Estado da Sao
Paulo, perfodo 1965/76. Indices: 1965 igual a 100.
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5.5.1 - Demanda de armazenagem

Os resultados da relacao entre quantidade armazenada
e prego obtido pelo ajustamento da forma reduzida, pelo método dos

minimos quadrados ordinarios, estao na tabela 18.

Tabela 18 - Resultado do ajustamento da forma reduzida, periodo de
junho de 1865 a dezembro de 1975.

%0 Q, - % Q,_, = 0,0078 - 0,6288 (4n P, - & P, _,) -
(-1,755) 5
- 0,5742 (0 Q,_; - & Q)
(8,080)
F = 32,65 T2 = 31,95%
d = 2,116 h =~ 11,2573

Matriz dos coeficientes de correlacao simples dos logarit-

mos das variaveis

&n P_ - &n Pt_ &n Oy - &n 0t o n 0 - &n Q1

t 1
£n Py - &n P, 1,0000 0,1991 -0,0105
2n Opp - In Qp 5 1,0000 0,5558

Entre parenteses, na tabela 18, temos os valores pa-

ra o teste "t". O coeficiente da variavel independente & estatisti-
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camente significativa ao nivel de 10% e o coeficiente da variéveldg_
pendente defasada € significativo ao nivel de 1%.

0 teste F e significativo ao nivel de 1% de probabi-
lidade, com o que se rejeita a hipotese de nulidade dos parametros.

0 coeficiente de determinagao corrigido que se obte-
ve pode ser considerado razoavel, dado que se trabalhou com uma uni
ca variavel independente para explicar as variagoes nos estoques.

A estatistica "d” nos diz que nao existe autocorrelg
gao nos residuos. Mas este teste nao € proprio para andlise de au-
tocorrelagao dos residuos em ajustamentos que possuem a variavel de
pendente defasada. Aplicou-se entao o teste Durbin (h), cuja estima
tiva € menor que 1,645, significando que ndo se rejeita a hipdtese
de nao autocorrelagaoc nos residuos ao nivel de 5%. Este & um teste
valido somente para grandes amostras (n > 30) e nada se sabe sobre

4
—"/0 A

suas propriedades para pequenas amostras (ver JOHNSTON, 1972)
nao existéncia de correlagao nos residuos permite gue as presentes
estimativas sejam tomadas como consistentes. Aléem disso, essas esti
mativas apresentaram os sinals esperados.

Um aumento no prego do més acarretara uma diminuigao

nos estogques. A elasticidade de expectativa obtida no ajustamento

fol de 0,426.

j/ Note que o teste implica que o coeficiente de 2n St— na expres-
sao (20) ndo € estatisticamente diferente de zero, ou seja, nao re-
jeitamos a hipotese p = A. Desde que X ja fol aceito ser diferente
de zero, o resultado do teste Durbin sugere que os erros € sao au-
tocorrelacionados. ;
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Passando da forma reduzida para a forma estrutural,

obtem-se
Q P* 1,095
i 8 L ety .
Ct-l Pt

Portanto, aumentos na relagao entre a expectativa de
prego no més seguinte e o prego do més levarao a uma maior quantida
de armazenada no més em relagao ac mes passado.

~ A elasticidade de prego de curto prazo (com respeito
ao prego do mes) sugere que uma variagac de 10% no prego do més em
relagao ao més anterior, conduz a uma variagac de 6,3% na quantida-
de armazenada no més em relacdo ao més anterior no sentido contra-
rio. Portante com aumento do prego do mes, os estoques tendem a re-
duzir.

A elasticidade prego de longo prazo (com respeito a
expectativa no més seguinte), sugere que uma variagao de 10% no pre
¢o esperado para o més seguinte em relagao ao preco do més, levara
a uma varilagao de 10,9% na quantidade armazenada, no mesmo sentido.
Isto significa que, se o prego esperado para o més seguinte for ma-
ior que o prego observado no més, vai ocorrer uma diminuigao de me-
nor intensidade ou um aumento dos estoques. Isto se explica como se
segue.

Sabemos que se P, aumenta, havera uma redugao no es-

t

togue no mes t. Na equagao estrutural temos a mesma situacac. Se o-

correr um aumento de 10% em P,, o aumento em P¥*

" i sera menor do que

0 ocorrido em Pt‘ uma vez que 2 elasticidade de expectativa e menor
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que a unidade. Com isso temos que a razao P%‘+1/Pt diminuira, isto e,

&n P§+1 - %n P_ € maior que 2n P% = W levando a uma redugao no

t £=1

estogue, dado que o coeficiente (1,09) é positivo.

5.5.2 - Limitacoes

0 modelo utilizado nao pretende explicar todo o com-
portamento do armazenador, e sim, sua reagao a mudangas no prego. E
forgoso reconhecer que a omissao de variaveis pode ter prejudicado
as estimativas dos coeficientes. Porem o que se procurou, fundamen-
talmente, foi analisar variagoes nos estoques em fungaoc da expecta-
tiva de prego.

A utilizagao desta metodologia na analise de armaze-
nagem em trabalhos futuros, podera ser substancialmente enriquecida

com introdugao de outras variaveis.
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6. CONCLUSAO

0 presente trabalho analisa diversos aspectos do com
portamento dos pregos e da decisao de armazenagem do milho no Esta-
do de Sao Paulo.

Analisou-se portanto o comportamento do prego recebi
do pelo produtor, atacadista e varejista, durante o perfodo 1965/75
e, também, a relagdo que ocorre entre o prego do atacado e a quanti
dade armazenada no CEAGESP, obtendo as conclusoes que sao descritas
a seguir.

A margem de comercializagao média do milho no Estado
de Sao Paulo, no periodo de 1965 a 1975 foi em torno de 43,9% do pre
¢o do varejo, e o valor médio mensal variou de 37,6% em janeiro a
49,3% em maio. O valor médio da margem do varejista, conforme o més,

e 2,3 a 3 vezes maior que o valor meédio da margem do atacadista.
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A participagao média do produtor no prego de varejo
foi de 56,1% no periodo da pesgquisa, a do varejista foi de 30,5% e
a do atacadista de 13,4%. Ja a participagao do atacadista em rela-
gao ao produtor fol em média de g4,3% e a do varejista no prego do
atacadista foi em média de 47, %. Um ponto importante a se assinalar
€ o aumento da participagao do varejista no prego, com queda na par
ticipacao do produtor e do atacadista. ®

Quanto a analise econométrica, o "markup” relativo
mostrou-se decrescente em todo o periodo, para os trés niveis e nao
podemos rejeitar a hipotese de que a margem absoluta é constante. Fa
zendo analise da elasticidade de transmissac de preco, observa-se
que sempre foi menor do que 1, como se esperava. Em geral, se ocor-
rer uma variagao de 10% no prego do produtor, € de se esperar uma
variaqéo de 4,0% no prego do varejo, no mesmo sentido.

Tanto a elasticidade de transmissao de prego do ata-
cado, como do varejo, foram menores do que l. Portanto, se ocorrer
uma variagao de 10% no prego ao nivel do produtor, havera uma varia
gao de 7,6 no prego de atacado e uma variagao de 10% no prego de a-
tacado levaria a uma variagao de 4,7% no prego de varejo; estas va-
riagoes sao sempre no mesmo sentido.

A amplitude de variagao do Indice sazonal para o prg
dutor, atacadista e varejista foi respectivamente 28,3; 20,7 e 14,5;
portanto o prego recebido pelos produtores variaram mais do que o0s

do atacado e estes mais do que os do varejo. Maiores variagoes de

= -
prego em todos os niveis peprreriam nos anos de maiores safras.
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A analise dos dados mensais sobre a quantidade de mi
lho armazenado no CEAGESP no perfodo 1965/76, mostra que, o valorrqé
ximo anual estocado de milho variou de 16% a 29,7% da capacidade to
tal e os valores minimos de 0,4% a 9,3%, sendo o ano de 1968 o que
apresentou maior taxa de armazenagem. Em média, no periodo 1965/76B,
o milho ocupou 14% da capacidade de armazenagem do CEAGESP. Estes
14% representam 7,1% da produgac média do Estado no periodo. Houve
também um aumento constante da capacidade de armazenagem e da quan-
tidade de milho armazenado, enquanto a producao do Estedo permane-
ceu quase constante.

Quanto a expectativa de prego futuro dos usuarios do
CEAGESP, conseguiu-se um bom ajustamento do modelo, oc parametros
com significancia ao nivel de 10% e sem autocorrelagao nos residuos.

A elasticidade-prego de curto prazo (com respeito ao
prego do més) sugere que se ocorrer uma variacao de 10% no precgo do
més em relagao ao mes anterior, havera uma variacao de 6,3% nos es-
toques do més em relagao ao do més anterior, mas em sentido contra-
rio. Jé a elasticidade-prego de longo prazo (com respeito aoc prego
esperado no més seguinte) sugere que uma variagao de 10% no prego
esperado para o més seguinte em relagac ao prego do mes leva a uma
variagao de 10,9% nos estoques, e no mesmo sentido da variagao do

prego.
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6.1 - Principais Implicagons da Pesquisa

Nesta seccao pretende-se rescaltar as implicagoes da
presente pesquisa nao so para os procdutores e intermediarios direta
mente envolvidos,como também, e principalmente, para os estudiosos
do assunto.

Primeiramente deve-se fazer uma consideracao de or-
dem tedrica. O presente trabalho utilizou-se de um modelo comﬁetiti
vo (proposto por Gardner) para a analise do comportamento dos pre-
gos de milho, e, apesar das imperfeigoes existentes no mundo real,
os resultados obtidos apresentaram-se de acordo com as previsoes do
citado modelo. Esse fato torna-o recomenddvel para aplicagoes em ou
tras situacoes. Outro aspecto imnortante € que esse modelo se pres-
ta para analise de dados agregados, de disponibilidade imediata.Nes
se sentido, vale salientar que utilizando pregos medios de mercado,
o estudo permitiu somente analises ao nivel de mercado. Assim, mes-
mo a analise de politicas de "markup” apresentada nao se refere a
nenhum agente ou intermediédrio em particular, mas ao conjunto de a-
gentes operando num dado nivel de mercado.

Do lado mais pragmatico, os resultados do presente
trabalho parecem ter contribuido para um melhor entendinento do fun
cionamento do mercado de milho no Estado de Sao Paulo. Sabe-se que
qualquer mercado tende a se comportar de zcordo com a natureza da
demanda pelo produto envolvide. Cem relagin eo presente trabalho,em

bora nao visasse a descricao cesza demands, contribuiu cara a com-
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preensao de sua estrutura.

0 ponto fundamental para o entendimento do comporta-
mento dos pregos do milho estd na verificagao de que as demandas ten
dem a se tornar menos elastica quando se passa do consumidor para o
produtor. Essa constatagao, que foi possivel gragas a determinacao
da elasticidade de transmissao de pregos, permitiu gue se entendes-
se 0 porqué de os pregos apresentarem diferentes padroes de varia-
¢ao, nos diferentes niveis de mercado. Assim, sabendo-se que a de-
manda ao nivel do produtor € uma fungao derivada da demanda ao ni-
vel do consumidor, e que a primeira € menos elastica do que a segun
da, conclui-se que para uma dada variagao na quantidade comerciali-
zada, o0s pregos variarao mais ao nivel do produtor do que ac nivel
do consumidor.

Esse tipo de relacao entre as elasticidades de deman
da estd ligado ao fato das margens de comercializagao serem relati-
vamente rigidas. Isso porque a demanda a qualguer nivel deriva-se da
demanda do consumidor pela subtragac da margem. Esta, por sua vez,
depende intimamente da natureza das ofertas dos insumos nao-agrico-
las usados na comercializagao, os quais tendem a ser relativamente
elasticos, isto é, os pregos daqueles insumos sao relativamente mais
estaveis guando comparados aos pregos dos produtos agricolas.

Um dos objetivos das politicas de comercializagao &
reduzir as variagoes de prego. Para se atingir tél objetivo algumas

recomendagoes podem ser feitas. Primeiramente, deve-se lembrar que
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dada a relagac entre as demandas nos diferentes niveis de mercado,
dificilmente os pregos ao nivel do produtor deixaréoc de ser os que
mais variam. No entanto, tais variagoes podem ser controladas pela
regularizagao do fluxo comercializado. Por exemplo, quanto menor for
a discrepancia entre as guantidades comercializadas na safra e na
entressafra, menores serao as variagdes de prego a cada nivel, ape-
sar das variagbes ao nivel do produtor serem sempre relativamente
maiores que aguelas an nivel do atacado ou do varejo. Deduz-se dai
a importancia de politicas que visassem aumentar a capacidade arma-
zenadora e que estimulassem o uso da mesma. Desse modo, politicas
de ampliacao da rede de armazenagem, do volume de credito para tal
fim, bem como de disponibilidade de informagoes de mercado, poderiam
ser eficazes na redugao das oscilagoes de prego.

Quanto a andlise referente ao comportamento dos usuad
rios dos armazéns existentes, verifica-se que eles tendem a respon
der as variagoes de prego, sendo a resposta no sentido de atenuar
essas variagoes. Conclui-se entao que estimulos deveriam ser dados
no sentido de incrementar a utilizacao dos armazéns. Lembre-se a es
se respeito a baixa proporgao da producac do Estado que passa pela
CEAGESP.

Aparentemente, o crédito para a comercializagcao e a
disponibilidade de informagao de mercade poderao ter um importante
papel a cumprir na reducao das variagoes de prego e na regulariza-

gao do abastecimento de milho. No que diz respeito ao crédite, ha-
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veria que se considerar nao somente a possibilidade de um incremen-
to puro e simples do crédito rural, mas também os possiveis benefi-
cios de uma realocagao do mesmo, de forma a se transferir parte dos

recursos atualmente destinados a produgao para a fase da comerciali

zagao.
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7. SUMMARY

The objective of the present study was to analyze se-
veral aspects of the decision to store corn and prices behavior in
the State of Saa Paulo. The introduction describes the problem and
its importance. The following chapter includes a review of literatu-
re.

The chapter on methodology describes the data utiliz-
ed and the methods employed in the study. Then, the analysis of the
marketing margin as well at its econometric analysis are discussed.
From the latter, the elasticity of price transmission is calculated.
Also in this section the method for analyzing seasonal variation in
prices by utilizing the moving geometric average is presented. Fi-
nally, the modg} for analyzing the price expectation effect on sto-

rage of corn in the CEAGESP warehouses is discussed. For this, a
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distributed lag model was used.

The results obtained showed that the average market-
ing margin for corn in the State of Sao Paulo in the period 1865/75
was around 43.9% of the retail price. Average participation of the
farmer in the retail price was 56.1% for the period under study; that
of the retailer was 30.5% and of the wholesaler, 13.4%.

With regard to the econometric analysis, the relati-
ve markup showed a decreasing tendency during the whole period for
the 3 levels. Therefore, the hypothesis that the absolute margin is
constant cannot be rejected. Analysis of the elasticity of price
transmission showed that it was consistently less than 1. During
the period 1865/75 those elasticities averaged 0.4 , 0.76 and 0.47,
respectively, for total, wholesale, and retail elasticities.

The range of variation of the seasonal index was 28.3
for the farmer, 20.7 for the wholesaler and 14.5 for the retailer.
Therefore, the price received by the farmer showed greater varia-
tion than that received by the wholesaler which, in turn, showed
greater variation than that received by the retailer.

Analyzing the data an amount of corn stored in the
CEAGESP warehouses during the period 1865/76, it was found that in
average, corn occupied 14% of total capacity, which represents 7.1%
of the average production in the State during that period.

With regard to future price expectations of CEAGESP

users, the results were as follows: (a) short run price elasticity
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(with respect to current-month price) suggests that a 10% variation
in current-month price will bring about a 6.3% variation in current
stocks in relation to previous month, but in the opposite direction;
(b) the long run price elasticity (with respect to price expected
for the following month) suggests that a 10% variation in the price
expected for the following month in relation to current-month price
leads to a 10.9% variation in stocks, in the same direction.
Theoretical and political implications drawn from
the results obtained emphasize the role of credit policies for mark-
eting and storing which aim at reducing price fluctuations and re-

gulating the supply of corn.
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Tabela 19.A - Precos médios de milho recebidos pelos produtores do Estado de Sdo Paulo, pe-

riodo de 1965/76, em cruzeiros por saco de sessenta gquilos.

Meses

Ano i

Jjan fev mar abr mal Jjun Jul ago set out nov dez
1965 4,11 4,14 3,93 3,37 3,14 3,22 3,26 3,27 3,94 4,32 4,74 4,95
1966 5,35 5,02 4,68 4,36 4,36 4,18 4,18 4,52 5,48 7,44 7,52 7,70
1867 8,80 9,38 7,32 6,00 5,78 5,86 5,81 6,03 6,38 6,90 7,05 6,93
1968 6,66 6,30 6,54 6,04 6,07 5,99 5,98 5,88 5,88 7,08 8,36 8,58
1868 8,81 8,31 7,96 7,88 8,57 9,44 9,61 10,03 11,58 13,48 14,43 14,92
1870 15,26 16,30 13,39 10,86 8,96 9,63 10,07 10,34 12,03 13,05 12,988 12,82
1871 13,65 14,04 13,83 13,56 13,62 13,70 14,46 14,66 14,43 14,73 15,12 17,78
1872 19,88 19,91 19,57 17,31 15,76 14,73 14,71 15,82 17,50 21,85 24,02 25,03
1973 -25,84 24,36 21,12 20,37 21,58 24,38 29,20 32,72 32,73 32,50 30,85 32,74
1974 31,38 30,94 31,62 32,39 33,14 29,68 27,97 30,08 31,76 32,47 39,04 43,72
1875 47,24 47,43 45,23 41,71 39,66 39,51 41,86 48,98 52,81 54,67 57,51 60,56
1876 63,68 63,40 58,00 52,80 50,50 51,90 56,50 61,00 61,20 62,70 64,14 65,30
Fonte: IEA.
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Tabela 19.B - Pregos médios de milho, deflacionados pelo "Indice 2" da F.G.V., recebldos pe
los produtores do Estado de S8o Paulo, perfodo de 1965/76, em cruzeiros de
1865/67 por saco de sessenta quilos.

Meses
Ano
Jan fev mar abr mal Jun Jul ago set out .  nov dez

1865 6,58 6,44 5,77 4,84 4,44 4,50 4,43 4,38 5,16 5,57 6,18 6,19
1966 6,23 5,86 5,17 4,80 4,43 4,23 4,10 4,35 5,12 6,83 6,84 6,94
1867 7,58 7:95 6,05 4,84 4,59 4,61 4,47 4,80 4,80 5,11 5,15 5,02
1968 4,66 4,31 4,39 3,85 3,82 3,77 3,71 3,61 3,61 4,18 4,86 4,96
1869 5,01 4,64 4,42 4,39 4,66 5,02 4,98 5,12 5,79 6,58 6,84 7,17
80 . 7,23 7,62 6,14 4, 4,04 4,24 4,38 4,38 4,88 5,51 5,28 5,21
1871 5,42 5,48 5,28 5,10 5,03 4,85 5,15 5,16 5,01 5,06 5,14 5,99
1972 6,58 6,46 6,27 5,48 4,94 4,57 4,51 4,78 5,22 B,48 7,04 7,30
1873 7,40 6,80 5,90 5,61 5,88 6,57 7,81 8,66 8,57 8,38 .7,87 8,25
1974 7,69 7,38 7,22 7,03 6,95 6,11 5,68 6,04 6,26 6,32 7,48 8,18
1975 8,65 8,50 7,98 7,23 6,73 6,56 6,81 7,75 8,18 8,27 8,51 8,78
1978 8,80 8,56 7,57 6,60 6,12 6,13 6,43 6,67 6,47 6,47 6,50 6,46
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Tabela 20.A - Pregos médios mensais de milho no atacado da cidade de S&o Paulo, periodo de
1965/76, em cruzeiros por saco de sessenta guilos.

Meses
Ano

Jan fev mar abr mai Jun Jul ago set out nov dez

1965 4,63 4,84 4,89 4,31 4,12 4,28 4,29 4,12 5,08 5,31 5,83 6,08
1966 6,08 5,8 6,10 5,28 5,10 5,11 5,14 5,50 7,46 8,58 8,94 8,94
1967 10,93 11,74 8,50 7,3 7,66 7,60 7,54 7,65 8,88 8,38 8,57 8,54
1968 8,15 8,17 8,19 8,27 8,21 8,14 8,112 8,08 8,53 9,39 10,54 10,94
1868 10,95 10,77 10,33 10,40 11,26 13,09 13,06 13,27 14,968 16,79 16,85 17,15
1870 19,03 18,28 15,79 12,86 12,60 12,97 13,35 12,90 15,78 16,61 15,59 16,46
1971 16,54 15,74 16,48 16,70 17,23 18,02 18,22 18,22 17,97 18,38 18,93 22,28
1972 23,50 23,73 23,89 20,01 18,86 18,25 19,58 20,16 23,80 27,30 28,05 28,15
1973 30,83 26,72 23,86 25,28 26,80 31,15 36,59 40,32 38,45 36,71 37,00 35,98
1974 35,26 34,50 34,05 37,07 38,85 36,66 37,85 40,18 41,88 44,60 50,50 55,94
1975 57,50 56,67 55,86 53,40 52,75 54,11 55,45 55,40 56,95 60,04 65,70 70,55
1976 72,21 69,70 67,27 62,28 B4,27 69,62 75,684 77,31 74,85 78,80 78,93 77,82

Fonte: IEA e Bolsa de Cersais.
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Tabela 20.B - Pregos médios mensais de milho, deflacionados pelo "Indice 2" da F.G.V., no

atacado da cidade de Sao Paulo, periodo de 1965/76, em cruzeiros de 1965/67
por saco de sessenta quilos.
Meses
Ano
jan fev mar abr mai Jun Jul ago set out’ nov dez

1885 7,45 7,52 7,18 6,18 5,83 5,98 5,84 5,54 6,63 6,85 7,61 7,60
1966 7,07 6,78 8,74 5,57 5,25 5,18 5,04 5,28 86,97 7,87 8,13 8,05
1967 8,42 9,85 7,02 5,85 8,08 5,98 5,80 5,84 6,68 6,21 B,25 6,19
1968 5,70 5,59 5,50 5,40 5,38 5,12 5,04 4,96 5,14 5,52 6,13 6,32
1969 6,21 6,02 5,74 5,71 6,12 6,9 6,77 6,77 7,38 8,19 8,10 8,24
1970 9,20 8,54 7,24 5,87 5,67 5,71 5,78 5,47 6,55 6,78 6,34 6,54
1971 6,56 6,15 6,29 6,28 6,3 6,50 6,48 6,41 6,24 6,32 6,44 7,50
1872 7.78 7,70 7,66 6,33 5,81 5,98 6,01 6,08 7.10 8,08 8,22 8,50
1973 8,83 7,57 6,66 6,96 7,33 8,40 8,78 10,66 10,08 8,46 ' 9,44 3,08
1974 8,64 8,23 7,77 8,04 8,16 7,54 7,71 8,07 8,26 8,68 8,67 10,47
is?s 10,53 10,18 9,85 8,25 8,85 8,88 9,01 8,76 8,80 8,08 8,72 10,22
l¢76 10,14 S,40 8,75 7,81 7,79 8,22 &,ED 8,45 7,91 8,14 8,00 7,68
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Tabela 21.A - Pregos médios de milho no varejo do Estado de Sao Paulo, perfodo de 1985/75,

em cruzeiros por saco de sessenta quilos.

Meses
Ano
Jjan fev mar abr mai Jun Jul ago set out nov dez

1965 5,16 5,68 5,82 6,00 5,40 4,33 4,88 4,86 5,28 5,52 5,88 6,48
1966 6,90 7,08 7532 7,02 7,08 7.14 6,60 6,72 7,80 8,82 10,38 11,10
1967 11,70 12,72 13,20 11,40 10,20 10,80 10,20 10,80 12,00 12,60 12,60 12,80
1968 12,60 12,80 11,40 10,80 10,80 10,20 10,20 12,00 10,80 13,80 12,00 13,20
1968 15,60 15,60 15,00 16,20 16,80 16,80 18,00 18,60 19,20 22,20 23,40 22,80
1870 23,40 25,80 24,00 23,40 21,60 21,00 21,80 20,40 22,80 24,00 23,40 24,00
1971 24,80 24,80 25,80 26,40 25,80 27,00 28,80 23,40 27,00 28,80 28,80 29,40
1872 32,40 33,80 39,00 36,00 34,20 36,60 35,40 35,40 36,00 37,20 39,00 42,60
1873 42,60 45,00 44,40 42,00 43,720 42.60 48,20 49,20 54,60 54,60 57,60 62,40
1874 55,20 57,00 63,00 8&3,00 67,80 66,00 76,20 67,80 63,60 64,80 81,00 88,20
1875 96,00 108,20 99,00 102,00 115,20 127,20 120,60 100,80 102,00 105,00 105,60 121,20

Fonte: INQUERITO NACIONAL DE PREGCOS - IBGE.
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Tabela 21.B - Pregos médios de milho, deflacionados pelo "Indice 2" da F.G.V., no varejo do
Estado de Sao Paulo, periodo de 1965/75, em cruzeiros de 18965/67 por saco de
sessenta guilos.

Meses

Ano
Jan fev mar abr mai Jun Jul ago set out  “nov dez

1865 8,27 9,14 8,55 8,62 7,64 6,95 6,78 6,53 6,82 7,12 7,68 8,10
1966 8,04 8,08 8,09 7,41 7,29 7,23 6,47 6,46 7,20 8,08 9,44 10,00
1967 10,09 10,78 10,91 9,18 8,08 8,50 7,85 8,24 9,02 9,33 9,20 9,13
1968 8,81 8,63 7,65 7,068 6,97 6,41 6,33 7,3 6,51 8,12 6,98 7,63
1969 8,86 8,71 8,33 8,80 8,13 8,94 9,33 9,439 9,60 10,83 11,25 10,96
1870 11,08 12,06 11,01 10,68 8,73 9,25 9,35 8,64 9,46 8,80 8,51 9,68
1971 8,76 9,81 9,65 9,92 8,52 48,75 10,25 10,35 9,37 8,80 9,80 8,90
1872 10,73 10,81 12,50 11,38 10,72 11,37 10,86 10,69 10,75 11,01 11,44 12,42
1873 12,21 12,75 12,40 11,57 11,77 11,48 12,35 13,01 14,29 14,07 14,69 15,72
1974 13,53 13,60 14,38 13,67 14,21 13,58 15,49 13,61 12,54 12,61 15,52 16,52
1975 17,58 19,03 17,46 17,68 19,56 21,13 18,61 15,85 15,76 15,88 15,62 17,56
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Tabela 22 - Estoques de milho na Companhia de Entrepostos e Armazéns Gerals do Estado de Séo .
Paulo, periodo de 1965/76, em toneladas.

Meses

Ano
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

13965 32361 14598 5813 2061 56895 29656 61089 96698 104558 98615 83034 80285
19686 58983 55813 57541 64838 71544 108751 112382 113307 8B744 60332 489882 41920
1867 24321 14439 8368 14000 47852 91816 140681 154077 149568 137226 125986 108557
1368 90783 68378 54947 60253 100678 152105 168233 175015 1645899 133159 115482 99361
1968 71245 50523 34834 31410 51639 84967 132033 131373 126551 106334 B8B8545 £9241
1970 41483 19879 8853 15983 44224 96022 144171 171400 178114 163778 151810 131249
1971 102741 72378 54362 56574 65251 111934 155443 182081 177236 160482 130701 88317
1872 50164 21542 16814 27431 84576 137845 161833 173852 173327 166084 135615 133780
1973 94555 70270 56812 53668 93876 143195 183612 212720 212128 205596 182847 158835
1974 123088 98147 77736 76065 120164 153840 201678 237227 267875 275686 237881 190014
1975 110615 85103 74228 83698 156392 210494 250449 264515 215574 222750 189890 152878
1976 107380 41586 821668 38629 93282 140982 180754 207624 210737 196639 185147 166647

Fonte: CEAGESP e IEA.
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Tabela 23 - Estimativas das Margens de Comercializagao do milho, para o Estado de Séo Pauln.'
perfodo 1965/75, expresso em cruzeiros reais (1965-67 = 100) por saco de sessen

ta quilos.

Meses
Ana

Jan fev mar abr mail Jun Jul ago set out nov dez

18965 i,68 2,70 2,78 3,78 3,20 2,45 2,35 2,14 1,76 1,55 1,48 1,91
1966 1,81 2,07 2,92 2,81 -2.80 3,00 2,37 2,11 2,08 1,26 2,60 3,06
1967 2,50 2,83 4,86 4,35 3,50 3,89 3,38 3,64 4,22 4,22 4,05 4,11
1968 4,15 4,32 3,26 3,11 3,05 2,64 2,62 3,75 2,90 3,%6 2,12 2,67
1969 3,85 4,07 3,81 4,51 4,47 3,92 4,35 4,37 3,81 4,25 4,31 3,79
1970 4,67 4,44 4,87 5,72 5,69 5,01 4,99 4,26 4,47 4,29 4,23 4,47
1971 4,34 4,13 4,57 4,82 4,439 4,80 5,10 5,19 4,36 4,84 4,66 3,81
1972 4,15 4,45 6,23 5,91 5,78 6,80 6,35 5,91 5,53 ‘4,55 4,40 5,12
1973 4,81 5,85 6,50 5,96 5,89 4,91 4,54 4,35 5,72 5,69 6,82 7,47
1974 5,84 6,22 7,16 6,64 7,26 7,47 98,81 7,57 6,28 6,29 8,04 8,33
1975 8,93 10,53 9,46 10,45 12,83 14,57 12,80 8,20 7,58 7,61 7,11 8,74
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Tabela 24 - Estimativas das Margens de Atacado do milho, para o Estado de Sao Paulo, pério-
do 1965/75, expresso em cruzeiros reais (1965-67 = 100) por saco de sessentatiui

los.

Meses

Ano
Jan fev mar abr mai Jun Jul ago sst out nov dez

1985 6,86 1,08 1,41 1,35 1,38 1,48 1,41 1,15 1,47 1,28 0,52 1,41
1966 0,84 0,82 1,57 0,97 0,76 0,95 0,94 0,94 1,85 1,04 1,28 1,11
1867 1,83 2,00 0,97 1,11 1,48 1,37 .1,33 1,24 1,88 1,10 1,10 1,17
1868 i,04 1,28 1,11 1,45 1,38 1,3 1,33 1,35 1,53 1,368 1,27 1,36
1968 1,20 1,3 1,32 1,32 1,46 1,94 1,78 1,65 1,69 1,61 1,168 1,07
1870 1,79 0,82 1,10 0,91 1;63 1,47 1,42 1,09 1,56 1,27 1,06 1,43
1971 1,14 0,67 1,01 1,18 1,33 1,55 1,33 1,25 1,23 1,26 1,30 1,51
1972 1,20 1,24 1,38 10,85 0,87 1,41 1,50 1,31 1,88 1,82 1,18 1,20
1973 1,43 0,67 0,76 1,35 1,45 1,83 1,97 Z,dU 1,48 1,08 1,57 0,81
1974 0,95 0,85 0,55 1,01 1,21 1,43 2,08 2,03 2,00 2,36 2,19 2,28
1975 1,88 1,66 1,87 2,02 2,22 2,43 2,20 1,00 0,82 0,81 1,21 1,44
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Tabela 25 - Estimativas das Margens de Varejo do milho, para o Estado de Sao Paulo, periodo
1965/75, expresso em cruzeiros reais (1965-67 = 100) por saco de sessenta qui-

los.

Meses
Ano

jan fev mar abr mal  jun  jul ago set out nov dez

1865 0,82 1,82 1,37 2,43 1,81 10,97 0,94 0,99 0,28 0,27 0,97 0,50
1866 0,8 1,25 1,35 1,84 2,04 2,05 1,43 11,17 0,23 10,22 1,31 1,85
1867 0,67 0,83 3,89 3,24 2,01 2,52 2,05 2,40 2,34 3,12 2,85 2,94
1868 3,11 3,04 2,15 1,66 1,67 1,29 1,29 2,40 1,37 2,60 0,85 1,31
1968 2,65 2,69 2,59 3,19 3,01 1,98 2,56 2,72 2,12 2,84 3,15 2,72
1870 2,88 3,52° 3,77 4,81 4,06 3,54 3,57 3,17 2,91 3,02 3,17 3,04
1971 3,20 3,46 3,56 3,64 3,16 3,25 3,77 3,934 3,13 3,58 3,36 2,40
1972 2,95 3,21 4,84 5,06 4,81 5,39 4,85 4,60 3,65 2,88 3,22 3,82
1873 3,38 5,18 5,74 4,61 4,44 3,08 2,57 2,35 4,23 4,81 5,25 6,68
1974 4,88 5,37 6,61 5,63 6,05 6,04 7,78 5,54 4,28 3,93 5,85 6,05
1975 7,05 8,87 7,61 8,43 10,61 12,14 10,60 7,19 6,96 6,80 5,80 7,30
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Tabela 26 - Estimativas das Margens de Comercializagdo, porcentual e média mensal, para o
Estado de Sé&o Paulo, perfodo 1965/75.
Meses
Ano
jan fev mar abr mai Jun jul ago sat out nov dez
1965 20,31 29,54 32,51 43,85 41,88 35,25 34,66 32,77 25,43 21,77 19,40 23,58
1866 22,51 25,78 36,08 37,92 38,41 41,49 36,63 32,66 28,89 15,57 27,54 30,60
1967 24,78 26,25 44,55 47,33 43,26 45,76 43,06 44,17 46,78 45,23 44,02 45,02
1968 47,11 50,06 42,61 44,05 43,76 41,18 41,39 50,95 44,55 48,77 30,37 34,99
1869 43,45 46,73 46,94 50,67 48,96 43,85 46,62 46,05 39,69 38,24 38,31 34,58
1870 39,24 36,82 44,23 53,56 58,48 54,16 53,37 49,31 47,25 43,78 44,48 46,18
1971 44,47 42,98 46,40 48,59 47,16 49,23 49,76 50,14 46,53 48,89 47,55 39,48
1872 38,68 40,79 49,84 51,88 53,82 59,81 58,47 55,29 51,44 41,33 3B,46 41,22
1973 39,39 45,89 52,42 51,51 50,04 42,77 38,76 33,44 40,03 40,44 46,43 47,52
1974 43,16 45,74 43,79 48,58 51,08 55,01 63,33 55,62 50,08 49,88 51,80 50,42
1975 50,80 55,33 54,30 59,11 65,59 68,95 65,27 51,41 48,10 47,92 45,52 49,88
Média 37,63 40,54 45,43 48,82 49,32 48,86 48,12 45,82 42,62 40,26 39,44 40,32
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Tabela 27 - Estimativas das Margens de Atacedo, porcentual e média mensal, para o Estado de

Sao Paulo, periodo 1965/75.

Meses

Ano :

Jan fav mar abr mal Jun Jul ago sst out . nov dez
1865 10,40 11,82 16,49 15,66 18,19 21,28 20,80 17,61 21,24 17,98 6,77 17,41
1966 10,45 10,21 19,41 13,09 10,43 13,14 14,53 14,55 25,69 12,86 13,67 11,10
1967 18,14 18,55 8,89 12,08 18,42 16,12 16,94 15,05 20,84 11,79 11,96 12,81
1868 11,80 14,83 14,51 20,54 19,80 21,06 21,01 18,34 23,50 16,75 18,19 17,82
1968 13,54 15,84 15,85 14,83 15,99 21,70 19,19 17,39 17,60 14,87 10,31 9,76
1870 15,04 7,83 9,89 8,52 16,75 15,89 15,19 12,62 16,49 12,86 11,15 14,77
1871 11,68 6,97 10,25 11,90 13,97 15,90 12,98 12,08 13,13 12,73 13,27 15,25
1872 11,18 11,37 11,12 7,46 9,05 12,40 13,81 12,25 17,49 14,71 10,31 9,66
1973 11,71 5,25 6,13 11,67 12,32 15,8% 15,95 15,37 10,43 7,68 10,69 5,15
1974 7,02 6,25 3,82 7,39 8,52 10,53 13,11 14,82 15,95 18,72 14,11 13,80
1975 10,69 8,72 10,71 11,43 11,35 11,50 11,22 6,33 3,83 5,10 7,75 8,22
Média 11,97 10,88 11,56 12,23° 14,07 15,95 15,83 14,23 15,94 13,289 11,65 12,34
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Tabela 28 - Estimativas das Margens de Varejo, porcentual e média mensal, para o Estado. de

Sao Paulo, perfiodo 1865/75.

Meses

Ano -

Jan fav mar abr mal Jun Jul ago set out nov dez
1965 9,92 17,72 16,02 28,19 23,69 13,96 13,686 15,16 4,19 3,79 12,63 6,17
196 12,08 15,57 16,89 24,83 27,83 28,35 22,10 18,11 3,18 2,72 13,88 19,50
1967 6,64 7,70 35,66 35,26 24,85 29,65 26,11 29,13 25,84 33,44 32,07 32,20
1968 35,30 35,23 28,10 23,51 23,86 20,12 20,38 32,61 21,04 32,02 12,18 17,17
1969 29,91 30,88 31,09 35,84 32,97 22,15 27,44 28,86 22,08 24,38 28,00 24,82
18970 24,20 28,19 34,24 45,04 41,73 38,27 38,18 236,63 30,76 30,82 33,33 31,40
1971 382,79 36,00 36,14 36,69 33,19 33,33 36,78 38,07 33,40 36,18 34,29 24,24
1972 27.49 29,42 38,72 44,42 44,87 47,40 44,86 43,03 33,95 26,61 28,15 31,56
1973 27,68 40,63 46,29 39,84 37,72 25,82 20,81 18,06 29,60 32,76 35,74 42,37
1974 36,14 239,49 45,97 41,19 42,58 44,48 50,23 40,71 34,13 31,17 37,68 3B,B2
1975 40,10 46,61 43,589 47,68 54,24 57,45 54,05 45,08 44,168 42,82 37,77 41,57
Meédia 25,66 29,86 33,86 38,59 35,24 32,91 32,25 31,39 25,68 26,97 27,78 27,98
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Tabela 29 - Estimativas da participagéo porcentual do produtor em relagéo ao
jo, para o Estado de Sdo Paulo, perfodo 1965/75.

prego do vare-

Meses

Ano -

jan fev mar abr mai Jun Jul ago sat out nov dez
1965 79,68 70,46 67,49 56,15 58,12 64,75 65,34 67,23 74,57 78,23 80,60 76,42
1966 77,49 74,22 63,91 62,08 61,58 56.51 63,37 67,34 71,11 84,43 72,46 639,40
1967 75,22 73,75 55,45 52,67 56,74 54,24 56,94 55,83 53,22 54,77 55,98 54,98
1968 52,89 49,94 57,39 55,85 56,24 58,81 58,61 49,05 55,45 51,23 69,83 65,01
1969 56,55 53,27 53,06 49,33 51,04 56,15 53,38 53,95 60,31 60,76 61,69 65,42
1870 60,76 63,18 55,77 46,44 41,52 45,84 46,63 50,68 52,75 56,22 55,52 53,82
1971 55,53 57,02 53,60 51,41 52,84 50,77 50,24 49,86 53,47 51,11 52,45 60,50
1972 61,32 59,21 50,16 48,11 46,08 40,19 41,53 44,71 48,56 58,67 61,54 58,78
1973 60,61 54,12 47,58 48,49 49,96 57,23 63,24 66,56 59,97 59,56 53,57 52,48
1874 56,84 54,26 50,21 51,43 48,91 44,99 36,67 44,38 49,92 50,12 48,20 48,58
1975 49,20 44,67 45,70 40,89 34,41 31,05 34,73 48,58 51,90 52,08 54,48 50,11
Média 62,37 59,46 54,57 51,18 50,68 51,14 51,88 54,38 57,38 59,74 60,56 58,68

*801



Tabela 30 - Estimativas do "markup” porcentual do atacado e média mensal, para o Estado de
Sao Paulo, safra de 1965/75.

Meses
AND

Jan fev mar abr mai Jun jul ago set out nov dez

1865 13,05 16,77 24,44 27,89 31,31 32,89 31,83 26,20 28,49 22,98 8,40 22,78
1866 13,48 13,76 30,37 21,08 16,83 22,46 22,93 21,61 38,13 15,23 18,86 16,99
1867 24,11 25,16 16,03 22,93 32,46 29,72 29,75 26,96 39,17 21,53 21,36 23,31
1968 22,32 29,70 25,28 36,70 35,20 35,81 35,85 37,40 42,38 32,69 26,13 27,42
1968 28,41 25,?4 29,86 30,07 31,33 38,65 35,94 32,23 29,18 24,47 16,71 14,92
1970 21,34 12,07 17,82 18,35 40,35 34,87 32,57 24,89 31,26 23,05 20,08 27,45
1971 21,03 12,23 19,13 23,14 26,44 31,31 25,82 24,22 24,55 24,90 25,29 25,21
1972 18,23 19,18 22,17 15,51 19,64 30,85 33,26 27,41 36,02 25,08 16,76 16,44
1973 18,32 9,71 12,88 24,06 24,66 27,85 25,22 23,09 17,39 12,89 18,85 9,82
1974 12,35 11,52 7,62 14,37 17,41 23,40 35,74 33,61 31,85 37,34 29,28 27,84
1975 21,73 19,52 23,43 27,84 32,98 37,04 232,30 13,03 7,58 9,79 14,22 16,40
1976 13,93 9,81 15,59 168,33 27,29 34,098 33,75 26,69 22,26 25,81 23,08 18,88

Média 19,11 17,43 20,39 23,37 28,00 31,56 31,26 26,44 28,86 22,98 20,01 20,54
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Tabela 31 - Estimativaes do "markup” porcentual do varejo e média mensal, para o Estado de

S&0 Paulo, perfodo 1965/75.

Meses
Ano
jan fav mar abr mai Jun jul ago set out‘ nov dez

1865 11,01 21,54 18,08 39,26 31,05 16,22 16,10 17,87 4,37 3,94 14,46 6,58
1966 13,72 18,44 20,03 33,03 38,86 38,58 28,37 22,12 3,30 2,80 16,11 24,22
1867 7,11 8,34 55,41 54,45 33,06 42,14 35,34 41,10 35,03 50,24 47,20 47,50
1868 54,56 54,38 39,09 30,74 31,51 25,20 25,80 48,39 26,65 47,10 13,87 20,73
1869 42,67 44,68 45,12 55,87 49,18 28,45 37,81 40,18 28,34 32,23 38,88 33,01
1870 31,83 41,22 52,07 81,94 71,60 62,00 61,76 57,85 44,43 44,54 50,00 45,78
1871 48,78 58,26 56,80 57,96 49,69 50,00 58,18 61,46 50,16 56,65 52,17 32,00
1972 37,92 41,69 63,19 79,94 81,33 80,13 80,70 75,53 51,41 36,26 39,17 48,12
1973 38,28 68,43 86,19 66,24 60,57 36,67 26,28 22,05 42,05 48,73 55,61 73,51
1974 56,80 65,25 85,07 70,02 74,14 80,11 100,91 68,85 51,82 45,28 60,50 57,78
1975 66,95 87,30 77,26 91,14 118,55 135,04 117,85 82,08 78,09 74,89 60,70 71,43
Média 37,23 46,14 54,46 60,05 58,15 55,05 53,52 48,85 37,88 40,24 40,79 41,70
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111.

APENDICE 3

Analise de Variancia dos

Indices Sazonais



Tabela 32 - Analise

de variancia dos Indices do produtor.

11-2.

C. de variagao G.L. S.Q. Q.M. F
Meses 11 1,418 0,1288 16,74
Res{duo 120 0,826 0,0077
Total 131 2,344

R? = 0,605

Tabela 33 - Analise de variancia dos indices do atacado.

' C. de variacao G.L. S.Q. Q.M. F
Meses 11 0,742 0,0674 9,23
Residuo 120 0,877 0,0073
Total 131 1,618

R® = 0,458

Tabela 34 - Analise de variancia dos indices do varejo.

C. de variagao G.L. 5.0, Q.M. F
Meses 11 0,282 0,0256 4,74
Res{duo 108 0,586 0,0054
Total 119 0,868

R™ = 0,325



