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Agroenergia e a produg¢ao de leite: uma analise conjuntural
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RESUMO

Os Estados Unidos estdo investindo bastante na producao de etanol derivado de milho e a capacidade de
produgdo atual é de 22 bilhdes de litros/ano. Outros 24,9 bilhdes encontram em expansdo. O reflexo foi
incremento dos precos internacionais dos principais graos que competem por drea no meio oeste dos
Estados Unidos. Os precos do milho principalmente apresentaram forte elevacio no periodo recente em
fungdo dos baixos estoques mundiais. Os estrques chineses também estio declinando. Os alimentos
concenlrados apresentam papel importante na produgdo de leite € 0 comportamento dos pregos de scus
ingredientes (&m peso relevante na formagao dos custos de produgdo de leite. Os sistemas de produgdo de
leite sao dispares no Brasil, mas certamente aqueles mais intensivos serdo mais afetados. As indicagoes
sinalizam para precos de milho mais altos e sugere busca de alternativas na alimentagio do rebanho.

Assim, a utilizacio de fontes alternativas de alimentacio do rebanho serdo cada vez mais importanies nos
sistemas de produgio.
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ABSTRACT

The USA is investing in ethanol production. The actual capacity is about 22 billion of liters and the
cxpansion is estimated in 24,9 billion of liters. The grain prices are increasing. In the case of corn, the
erding stock is below and demand is increasing. The Chinese stocks are being decreasing. Concentrated
feed plays an important role in the dairy production. The behavior of the prices of its ingredients has
relevant weigh in terms of the impacts on the milk production costs. The Brazilian dairy production
systems are very heterogeneous and the increment on the costs has been seen in different forms and
intensity. The world energy market has impact on the feed prices. The cost of animal feeding will affect
dairy producer in Brazil, especially for farms with higher productivity and more dependent on concentrated
[eed. This indicates that the cost of animal feeding goes to remain high, pushing the producers search for
alternatives, specialty for corn which, are important for the sector in the fulure.
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INTRODUCAO

Com a atual perspectiva de esgotamento das reservas de fontes energéticas de origem fossil, bem como
com as previsoes de mudangas climdticas drdsticas sinalizadas no Gltimo relatério do Painel
Intergovernamental sobre Mudangas Climiticas — o IPCC, o uso da biomassa como insumo energético

ganha espago novamente na discussdo sobre o desenvolvimento de uma matriz energética mundial mais
sustentavel.

Inimeras pesquisas apontam a utilizagio de combustiveis liquidos derivados da biomassa agricola, tais
como o etanol ¢ o biodiesel, como uma alternativa bastante promissora. Segundo Fischer ¢ Schrattenholzer
(2001), a utilizagdo de combustiveis derivados da biomassa esti apresentando uma participagio cada vez
mais crescente na matriz energética mundial e seu uso até o ano de 2050 deverd ser duplicado.

Alualmente, a principal preocupagio da sociedade com relagio a agroencrgia se refere a seguranga
alimentar, uma vez que as principais fontes de matéria-prima para sua produciao sao culluras
tradicionalmente utilizadas na produgio de alimentos (soja, milho, cana-de-aglcar, elc.).

No caso do leite, por exemplo, o alimento concentrado tem papel importante na produgio. sobretudo para
viicus em-laclagao. Assim, o comportamento dos pregos do milho, farelo de soja, farclo de algodao ¢ larclo
de trigo, por exemplo, tem peso relevante na formagio dos custos de producao do leile ¢ consequentemente
i rentabilidade da atividade leiteira. O movimento recente de maiores investimentos em biocombustiveis
deorigem agricola tem provocado fortes oscilagoes nos precos dos grios e dos larelos. Além disso, o
crescimento da economia mundial contribui para o fortalecimento da demanda ao passo que a escassez de
lerras em alguns paises limita o incremento da oferta. O objetivo desse estudo € analisar como os
movimentos recentes relativos ao mercado de agroenergia tém refletido sobre os custos de alimentagao
animal.

MATERIAL E METODO

Inicialmente foi realizado um levantamento de custos de producio de leite, por meio de pesquisas
realizadas pela Embrapa Gado de Leite, considerando a participagio do alimenlo no custo total de
produgio de leite a participagao do concentrado no custo total de alimentagio.

Em seguida foi feita uma andlise do mercado de etanol, considerando, sobretudo a evolucio da demanda de
milho nos Estados Unidos. Em seguida foi realizada uma anilise do mercado mundial de milho,

considerando a evolucio da produgio, demanda e estoque final, com base nas estatisticas do Uniled States
Department of Agriculture (USDA).

Paralelamente foram levantadas informacdes sobre o crescimento da economia mundial. bascada em
projecoes do Fundo Monetério Internacional e finalmente, uma avaliagio da oferta de grios no mercado
brasileiro ¢ andlise do comportamento dos pregos, baseado em eslatisticas da Companhia Nacional de
Abastecimento (Conab), Departamento de Economia Rural da Secretaria de Agricullura ¢ do
Abastecimento do Parand ¢ banco de dados da Embrapa Gado de Leite.

RESULTADOS E DISCUSSAO

O ponto inicial dessa anilise destaca o peso da alimentagao nos custos de produgao de leite no Brasil. Pela
Figura 1 verifica-se que cerca de 40% a 50% do custo total refere-se a alimentagao. Esse peso varia em
fungao dos sistemas de produgao adotados e das regides, o que mostra diferentes impactos sobre o setor
produtivo. No dmbito da alimentagio, pode-se verificar também o peso do concentrado, que chegou a 70%
no sistema mais intensivo (STOCK et al., 2005). Portanto, 0 aumento do custo da racao tem reflexo
expressivo sobre a pecudria de leite,
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Figura 1 - % dos itens de custo em relacio ao custo total ao produtor - 2006

O umbiente de crescimento da economia mundial encontra-se bastante favorivel. Em 2005. o mundo
cresceu 4.9% passando para 5,4% em 2006. Para 2007 e 2008, as previsoes do Fundo Monctdrio

Internacional apontam 4.9% ao ano (Tabela 1). O crescimento da América Latina também [oi robusto, na
esteira da cconomia mundial.

A expansio da economia mundial deverd impulsionar o crescimento do consumo de alimentos, energia ¢
libras e sustentar os pregos internacionais de commodities, que ja apresentaram forte valoriza¢io no
passado recente. A valorizagio das commodities ocorreu tanto nas agricolas quanlo nas ndo-agricolas, essas
altimas em maior inlensidade. Os pregos do petréleo também devem permanecer em patamar elevado e
acima de US$ 60/barril, o que sinaliza maior competitividade da agrocnergia e demanda pelos
combustiveis renovaveis.

Tabela 1 — Perspectivas de crescimento da economia mundial

2005 2006 2007 2008
PIB (%)

Mundo 4,9 5.4 4.9 4.9
EUA 3,2 3.3 2.2 2.8
Zona do Euro 1,4 2,6 2,3 2.3
Japio 1,9 22 2,3 1:9
China 10,4 10,7 10,0 9,5
América Latina 4.6 5,5 4,9 4,2
Brasil 2,9 3,7 4,0 4,2

Crescimento do comércio mundial (%)

Volume 7.4 9.2 7.0 7.4

Inflagiio - CPI (%)

EUA 34 2,5 1,9
Commodities
Petréleo (US$/barril) 53.4 64,3 60,8 64,8

Fonte: International Monetary Fund (2007),
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No ambito da pecudria leiteira e de insumo para alimentacio concentrada, verifica-s¢ um movimento de
mudanga na agricultura mundial decorrente principalmente do aumento do consumo de clanol ¢
possivelmente, no futuro também de biodiesel. Nos Estados Unidos, a producao de dlcool vem contanto
com elevados investimentos. O pais jd possui 115 destilarias em Operacao ¢ outras 79 em construgio,
segundo relatorio da Renewable Fuels Association (2007). A capacidade atual de produgio esta em 22
hilhoes de litros/ano. Outros 25 bilhdes de litros encontram em processo de EXPANSAO ¢ Cm consirugio, o
que totaliza uma capacidade de 47 bilhdes de litros/ano no curto prazo.

Fim 2005, cerea de 36,3 milhoes de toneladas ou 12% da safra de milho dos Estados Unidos ja havia sido
destinada para a produgio de etanol. Na safra 2007/2008 a previsio € de que 83,2 milhoes de toneladas
tenham o mesmo (im (Figura 2).
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Fonte: National Corn Growers Association (2006); USDA (2007a)

Figura 2 - Etanol nos Estados Unidos: uso de milho

No relatério de oferta e demanda do USDA, publicado em maio de 2007, apresenlou-se as primeiras
projecdes para a safra mundial de milho em 2007/2008. Apesar do forte incremento da produ¢dao mundial,
proximo de 10% em relagio a safra anterior, o consumo ficou ligeiramente acima da produgao, sinalizando
nova queda dos estoques finais. Em volume, o aumento projetado do consumo foi de 42.5 milhoes de
loneladas, impulsionado principalmente pela demanda de bioenergia nos Estados Unidos ¢ em menor
intensidade pelo consumo chinés, A relagio estoque/uso no mundo caiu para um valor previsto de 11,7%. o
que significa o patamar mais baixo dos dltimos 24 anos (USDA, 2007b). No caso da China. a previsio ¢ de
recuo no estoques finais de 30,8 milhoes de toneladas na safra 2006/2007 para 26 milhoes de toneladas em
2007/2008. Em 1999/2000, os estoques da China estavam em 102,3 milhdes de toneladas. o yue indica gue
este pais caminha para se tornar um importador liquido de milho no médio prazo.

No Brasil, o Gltimo relatério da Companhia Nacional de Abastecimento (Conab, 2007) conlirmou recorde
de produgio de grios, com destaque para milho e soja. A safra de algodao também apresenlou expressivo
crescimento. A produgio de milho em 2006/2007, considerando a safra de verdo ¢ de inverno. deveri
alingir ST milhoes de toneladas, com aumento de 8,5 milhdes de toneladas em relacdo a dGltima safra. No
caso da soja a producao [oi estimada em aproximadamente 58 milhoes de toneladas (+8,5% acima do ano
passado) ¢ algodao em carogo, 2,2 milhdes de toneladas (+33%), conforme Tabela 2. A principal
preocupagao no momento, concentra-se na definicao do tamanho da safra de inverno. Alguns problemas de
scca foram verificados no Centro-Qesle,

Tabela 2 - Milho, soja e algodao: produgio no Brasil (em mil toneladas)

83,2

03/04 04/05 05/06 06/07 Var. %
(a) (b) (b)/(a)

-



Algodao - Carogo 2.099,2 2.129.1 1.685,7 2.240.4 329

Milho Total 42.128,5 35.006,7 425149 51.050.9 20,1
Milho 17 Safra 31.554,2 27.298.4 31.809,0 36.645.6 152
Milho 2" Safra 10.574,3 7.708,3 10.705.9 14.405.3 34.6

Soja 49.792,7 51.452,0 534139 57.960.3 8.5

Sub-total 94.020,4 88.587.,8 97.614,5 111.251,6 14.0

Fonte: CONAB (2007)

Do todo modo. a situagdo de abastecimento interno estd confortivel ¢ o comportamento dos pregos
domestico  devem seguir o mercado internacional € o movimento da taxa de cimbio, como
tradicionalmente ocorre. No caso do milho, em que os canais de exportagio ainda nao sio maduros como
0s de soja, o escoamento serd varidvel fundamental para a formagcio dos precos internos. Nesse sentido,
uma cvolugao mais lenta dos embarques de milho pode ocasionar um descolamento do preco interno em
relagio a cotagdo internacional. No acumulado deste ano até abril, as exportagoes de milho atingiram cerca
de 1,7 milhdo de toneladas. Para desovar o excedente de estoques, os proximos embarques devem ficar no
patamar de 760 a 800 mil toneladas/més, o que nao ocorreu até o momento,

No caso dos precos, a valorizagio da moeda brasileira tem atenuado os aumentos de pregos internos dos
graos, que vem apresentando valorizacao inferior ao do mercado mundial. Todavia. o que sc espera é
pregos mais elevados para o milho seja no curto quanto no médio prazo, ji (que os estogues mundiais
permanccem baixos e este consiste na base da produgdo de agroenergia nos Estados Unidos. No caso da
50ja, 0 crescimento do mercado de biodiesel podera induzir a maior oferta de farelos, deprimindo os pregos
dos mesmos. A Figura 3 mostra o comportamento dos precos de grios, farelos ¢ leite ¢ indica que a reagiao
recente dos pregos do leite tem atenuado o incremento do preco médio do alimento concentrado. Além
disso. a colheita de uma grande safra de graos no Brasil tem reduzido a pressdo altista de Precos.
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Fonte: Deral (2007) ¢ banco de dados Embrapa Gado de Leite

Iigura 3 — Indice de pregos domésticos de leite e insumos selecionados
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Os eleitos do mercado mundial de agroenegia sobre a pecudria leiteira podem ser significativos, ja que o
atimento concentrado lem participagao relevante no custo total de produgio de leite. No Brasil, em que hé
boa oferta de graos esse impacto poderd ser atenuado, mas chama-se a alengdo para uma eventual pressao
nos custos de alimentagio. O incremento recente dos precos, em nivel mundial, tem atenuado
conjunturalmente a alta do concentrado.

Todavia, para os proximos anos, buscar alternativas eficientes de alimentacio concentrada, aproveitando a
flexibilidade digestiva dos ruminantes serd importante, sobretudo como substituto ao milho que devera
permanecer com seus precos mais elevados. A produgao de agroenergia devera aumentar a ofcrta de farelos
¢ baratear o preco da proteina. Assim, a escolha de alimentagio passa por um balanceamento de energia ¢
proleina que proporcione competitividade em custos de alimentagio ¢ resposta produtiva do rebanho. A
utilizagao de fontes alternativas como casca de soja, polpa citrica e Destillers Dried Grains with Solubles
(DDGS), um subproduto de destilaria, serdo cada vez mais importantes nos sistemas de produgio.
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