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Os efeitos do etanol e biodiesel nos precos dos’

insumos para alimentagio animal

: 1
: Glauco Carvalho
O attnene concenorada @ poned Iranie Ny producio de leie snbrengde
pard animais an prodigio. O componamenia dus predos de mithe, Saelu MUt

farelo de algodio e farelo de trigo. poi exemplo. tem pese relevante na formagdo dos

custos de producao do leite e tonsequentemente na rentabilidade da atividade leiteira

[ O movimenta recente de maiores investimentos em biocombustives de origem agricola
b tem provocado fortes oscilagoes nos pregos dos graos e dos farelos. Além disso. o
i

crescimento da economia mundial contribui para o fortalecimento da demanda ao passo
que a escassez de terras em alguns paises limita o incremento da oferta. O objetivo
desse estudo ¢ analisar comn os movimentos recentes relativos ao mercado de agrocnergin
tem refletido sobre os custos de alimentagao animal.

O ponto inicial dessa anlise destaca o peso da alimentagdo nos custos de

e e e e

‘ producio de leite em dois sistemas levantados em Minas Geruis. Pela Figura | venifica-

S¢ que cerca de 40% a 50% do custo total refere-se a alimentacdo. Esse peso varia em

f fungdo dos sistemas de produciio adotados ¢ das regides. o que mostra diferentes impactos
f sobre 0 setor produtivo. No ambito da alimentago, pode-se verificar também o peso do

concentrado, que chegou a 70% no sistema mais intensivo (MG_S2) conforme Figura
‘ 2. Portanto, o aumento do custo da ragio tem reflexo expressive sobre a pecuaria de
leite,
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"oMmisia ¢ Pesquisador da Embrapa Gado de Leite (glauco@cnpgl.embrapa.br)
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Figura 1 - % dos itens de custo em relagdo ao custe total ao produtor - 2006
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O ambiente de cres..mento da economia mundial encontra-se bastante favoravel.

005. © mundo cresceu 4.9% passando para 3.4% em 2006. Para 2007 e 2008, as

Em 2
isaes do Fundo Monetario Internacional apontam 4.9% ao ano (Tabela 1). O
eV

imento da América Latina tambem foi robusto. na esteira da economia mundial. O
Crc‘-L |

grasil apesar de crescer a 1axas superiores a media das uitmas décadas, vem
ot amnankn inferipr an crescimentn mundial & mferior an crescimento
iy A FHarR- S Fire oy oy seE

pard O srovimos dois anos. espera-se alee em wmo de 0% ou ligeiramente acima.
hard 08 DI e :

Fragilidades do crescimento brasileiro a parie. o falo ¢ que a expansao da

economid mundial devera impulsionar crescimento do consumo de alimentos, energia

o fibras e sustentar 05 preeos internacionais de commodities. que ji apresentaram forte
valorizacdo no passado recente (Figura 3). A valorizagio das commadities ocorren tanto

nas agricolas quanto nas nio-agricolas, essas dltimas em maior intensidade. Os pregos
do petroleo 1ambem devem pennanceet em patamar elevado ¢ aciing de LSS 60/ barril,
o que sinaliza maior competitividade da agroenergia ¢ demanda pelos combustivels

renovaveis.

Tabela 1 - Perspectivas de crescimento da economia mundial
2005 2006 2007 2008

PIB (%)
Mundo 49 5.4 49 49 |
EUA 3.2 33 2.2 2.8
Zona do Euro 14 2,6 2.3 23
Japao 1,9 2,2 2.3 1.9
China 10,4 10,7 10,0 9.5
América Latina 46 55 49 4.2
Brasil 2,9 3.7 4.3 43
Crescimento do comércio mundial (%a)
Volume 7.4 9.2 7,0 74
Commodities
Petroleo (US$/barril) 53,4 64,3 60,8 64,8

Fonte: FMI. Elabaracao; Embrapa Gado de Leite
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Figura 3 - Indice de Pregos de Commadites - Base: Jan/98=100
No ambito da pecudria leiteira ¢ de insumo para Jlimentagao concentrada,

verifica-se um movimento de mudanga. talvez estrutural. na agricultura mundial

decorrente principalmente do aumento do consumo de etanol e possivelmente, N0 futuro

também de biodiesel. Nos Estados Unidos, a produgao de lcool vem contando com

elevados investimentos. O pais ja possui 115 destilarias em operacdo e outrag 79 em

construgdo, segundo relatorio de 2007 da Renewable Fuels Association (Figura 4). A

capacidade alual de produgdo esid <m 72 bilhoes de litros/ano. Outros 25 bilhoes de '

litros encontram €m processo de expansio ¢ em construgdo, © gue tolaliza uimé

capacidade de 47 hilhdes de litros/ano nO CUrto prazo.
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Figura 4 - Etanol nos Estados Unidos: refinarias em construgao

Em 2005, cerca de 36,3 milhdes de toneladas ou 12% da safra de

milho dos Estados Unidos j& havia sido deslinada para a producao de

tenham o mesmo fim (Figura 5).

(mimdes du 1)

- etanol. Na safra 2007/2008 a previso é de que 83,2 milhdes de toneladas
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No relatorio de oferta e demanda do USDA, publicado em maio de 20071'
apresentou-se as primeiras projegdes para a gafra mundial de milho em 2007/2008,
Apesar do forte incremento da produgao mundial, proximo de 10% em relacdo a safry
anterior. o consumo ficou higeiramente acima da produgio. sinalizando nova queda dos
estogues finais. Em volume. o aumento projetadu do consume foi de 42.5 milhoes de ‘
(unctadass wpalsionado pr i ipatineie pui deiranta e oenern i s Cslathus g !

ro b e ANTA Ay Y R .
Erlague e DU DN Ll

aenor intensidade pelo consuma ghinds, &

para um valor previste de 11.7%%. o que sigmfica o patamar mats bao dos limos 24
anos tigura 6).
No caso da China. a previsio ¢ de recuo no estoques finais de 30.8 milhdes de

toneladas para 26 milhdes de toneladas. o que indica gue este pais caminha para se

tornar um importador ligudo de milho no medio prazo (Figura 7). No caso da s0ja, 0

USDA ainda ndo sinahzou o volume de olerta € demanda para a proxima safra. De
conErelo, O que ¢ APresenta € umi farte queda na died plantada nos Estados Unidos e }
uma boa safta na Americs do Sul. Emi termos de estoques, @ Siluagdo ¢ mais favorave! h i
que a do milho. Para 0 frigo e o algodao a sinalizacio também € de queda na relagdo  f t

estoque/consumo, com mais aperto na oferta de trigo.
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Figura 6 - Milha: relagao estoquelconsumo no mundo (%)
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Figura 7 - Evolucao dos estoques finais de milho na China

No Brasil. o ultimo relatorio da Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab) confirnou recorde de produgdo de grios. com destagque para milho € s0ia. A
safra de algoddo tambem apresentou expressivo crescimento. A produgio de milho em
2006/2007. considerando a safra de verdo e de inverno. devera atingir 51 milhoes de

toneladas. com aumento de &.5 milhdes de toneladas em relagdo a altima safra, No

caso da soja a produgdo foi estimada em aproximadamente 3% milhdes de toneladas

(+8,5% acima do ano passado) ¢ algodio
conforme Tabela 2. A principal preacupagio no momet

tamanho da safra de inve

rmo. Alguns problemas d

QOeste e ha riscos de geada no Parand

Tabela 2 - Milho, soja e algodao

ALGODAD - CAROGO
MILHO TOTAL

MILHO 13 SAFRA
__ MILHO 2* SAFRA
_§PJA
Sub-total

03/04

2.099.2
42.128,5
31.554,2
10.574,3
49.792,7
94.020,4

04/05

21281
35.006,7
27.298,4

7.708,3
51.452,0
88.587,8

F 5
onte: CONAB - Levantamento: Abr/2007,

1

em carogo, 2.2

produg&o no Brasil (

05/06
(a)
1.685,7
42.514,9
31.809,0
10.705,9
53.413,9
97.614,5

em mil toneladas)

06/07
(b)
2.240,4
51,0509
36.645,6
14.405,3
57.960,3
111.251,6

Var. %

(b)/(a)
32,8
20,1
152
34,6
8,5
14,0

milhdes de toneladas (+33%),
1o, concentra-se na detinigio do

¢ seca foram verificados no Centro-
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De todo modo. a situagdo de abastecimento interno esta confortave) &
0

comportamento dos precos domestico deve seguir o mercado internacional e 0 moyy,

1€ntg

da taxa de cambio. como tradicionalmente ocorre. No caso do milho. em que os oqpi.
atg H
de exportagdo ammda nio sdo maduros como os de soja, 0 escoamento serg Varidvej 1
mndgmenil suen o loemacdo o dog reros ITemos, Nesse Seniida Bme evohieds e i
Wil dos .;J':]i':.‘.h[liu de i pmiu vcasiondr win desceiameriv W PIESO ermo em ‘
i
1
relagdo a4 cotagdo mternacional, No acumulado deste ano ate abeil, as axportagdey de :

i

milho atingiram cerca de 1.7 milhao de toneladas (Figura 8). Para desovar o excedente
de estogues, os proximos embarques devem ticar no patamar de 760 a 800 mil toneladag/

mes.
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Figura 8 - Milho: evolugdo mensal das exportagdes

A valorizagdo da moeda brasileira também tem atenuado os aumentos de pregos

internos dos grdos. Entre janeiro de 2003 ¢ maio de 2007 a taxa de cdmbio nominal

(em R3/USS) se valorizou cerca de 42%. Nesse mesmo periodo, o prego internacional

i
do milho subiu 56% e o pre¢o doméstico recuou 26%. No caso da soja, a cotagd®
&
internacional subiu 33% ¢ o prego interno caiu 25,6% (Figuras 9 e 10). No perioc0
mais recente o pre¢o internacional também estd apresentando valorizagdo superior 49

doméstico, sobretudo no caso do milho.
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Figura 10 - Soja: prego internacional, domestico e taxa de cambio nominal.
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20, principalmente porque os agricultores lrazem na baga
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Apesar da valorizagdo da taxa de cambio estar funcionando como arenuador de

Aume .
Umento do prego da ragdo, o fato € que os efeitos da valorizagdo do Real sobre 0

3| : wol) . _ . _ 7
8renegécio brasileiro podem comprometer sud capacidade de reinvestimento ne curto

gem forte endividamento

11




o agricultor vai mal porque ainda estd sem renda. A principal excegdo ¢ st
sucroalcoolelro, que passa por um momento muito bom

Em 2006, a crise que assolou o agronegdcio no pais foi acentuada pe o fore
valorizagio do Real mesmo com precos externos em patamares de normahdad I
2007, a dnica diferenca ¢ que 0s pregos exiernos se mostram em patamares b [t

da média historica. Mas novamente a disparidade entre compra de insunios

de cambiv ¢ venda de produto final a outra taxa de cambio, mais v aloriza y it
prejndicado expressivamente o5 agricultores brasileiros

Em sintese. o cleito dessas mudangas na agricultura mundial sobre a pecuars

leiteira brasileira pode ser significativo. ja que o alimento concentrado tem partis;ragi

relevante no custo total de producdo de leite. Em relacdo ao custo total com aline

a participagdo do concentrado pode chegar a 70%. Nesse contexto. ¢ que chan

atengao para uma eventual pressio nos cusios de produgio de leite. Buscar alte

eficientes de alimentacio concentrada. aproveitando a flexibilidade diuesn

ruminantes sera fundamental. Para o setor de suinos e aves a situacio pode ser e

gl R T T -

complicada

Para o medio prazo, espera-se continuidade de pregos mais elevados para - e $E

No entanto, o crescimento do mercado de biodiesel podera induzir a maior ofe g2

tarelos, deprimindo os precos dos mesmos, Nesse caso, a escolla de alimen ACHC 83

por um batanceamento de energia ¢ proreina que proporeione competitividade eny oo

de alimentagiio ¢ resposta produtiva do rebarho. A utilizacao de fontes alternot s

como casca de soja ¢ Destillers Dricd Grains with Solubles (DDGS), um subprodi

de destilaria, serdo cada vez mais importantes nos sistemas de produgdo,
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