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indice de precos interna-
l cionaisdelacteos registrou
oscilacdes acentuadas nos
Gltimos dois anos, com valorizagdo
do infcio de 2007 até meados de
l 2008 e recuo no periodo seguinte
(Figura 1). De fato, houve uma alte-
racdo marcante no cendrio mundial
de leite. No inicio de 2007, havia
restricdo de oferta e crescimento ro-
busto da demanda mundial. Ja em
2008, a produgao se elevou em res-
posta aos melhores precos. Estimati-
— vas do Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos (USDA) indicam
oferta adicional de leite estimada
em 7,3 bilhdes de litros, oriunda
principalmente de Estados Unidos,
Unido Europeia e China.

Em meio a expansdo na pro-
ducdo de leite, houve a retragdo da
economia global na esteira da crise
financeira internacional. Os pregos
dos lacteos desabaram e 2009 se ini-
ciou com um cendrio de crise para
o setor, até porque os custos de pro-
dugdo de leite ndo recuaram, cau-
sando retragdo no poder de compra
dos produtores.

No Brasil, a oferta doméstica de
leite também encontra-se limitada,
refletindo a piora na relagéo de tro-
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ca do produtor no segundo semes-
tre de 2008. Nos primeiros quatro
meses do ano, o indice de capta-
cdo recuou 7% em comparagao ao
mesmo perfodo do ano passado. A
Figura 2 ilustra essa queda e mostra
como a evolugdo da produgao vem
respondendo rapido a alteragdes na

relacdo de troca. Pelas barras da fi-
gura, pode-se observar o crescimen-

por Glauco Carvalho

to da captagdo no que diz respeito
ao mesmo més do ano anterior,
enquanto a linha ilustra o indice de
relacio de troca, conforme artigo
sobre o ICPLeite nesse boletim.

Em resumo, um IRT acima de
100 indica situagao favoravel ao
produtor. Por outro lado, abaixo de

100 indica a desfavoravel. Pode-se
observar no inicio da série que a
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Figura 2. Indice de captacao de leite: crescimento em

relacao ao mesmo més do ano anterior (%)
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relacdo de troca era desfavordvel e em consequéncia
a expansio da producio foi recuando até ficar nega-
tiva em abril de 2007. No periodo seguinte, houve
melhora substancial da relacio de troca e os produ-
tores responderam rapidamente com incremento da
produgio de leite, chegando a um crescimento men-
sal superior a 20% no inicio de 2008. Ja no segundo
semestre desse mesmo ano, mais especificamente em
setembro, a relacdo de troca voltou a ficar desfavordvel
novamente e a produgio se ajustou até o patamar de
queda registrado atualmente. A partir de fevereiro de
2009, os precos do leite iniciaram uma trajetéria de
recuperacao e possivelmente deverdo deslocar a curva
de relacdo de troca para o lado positivo. Em consequ-
éncia, isso tende a estimular novamente a oferta.

No mercado brasileiro, a balan¢a comercial foi ra-
pidamente afetada, iniciando 2009 com déficit (Figura
3). Vale ressaltar que, em 2004, o Brasil registrou seu
primeiro superdvit na balanca de leite e derivados com
exportagbes de US$ 112,9 milhdes. Em 2008, a ex-
portagdo atingiu US$ 540,9 milhes. Boa parte desse
resultado aconteceu pela valorizagdo dos licteos no
mercado internacional e ndo pela elevacdo do volume
embarcado propriamente dito. Entre 2004 e 2008, por
exemplo, enquanto o valor exportado cresceu 379%, o
volume aumentou cerca de 92%. A demanda crescente
em alguns paises exportadores de petréleo, como a Ve-
nezuela, e os altos pregos internacionais contribuiram
para a expansdo das exportagoes do setor, atenuando
as perdas relativas & valorizagdo da taxa de cambio.
Em 2009, até o momento, a situagdo € completamente
diferente e, nos primeiros cinco meses do ano, 0 déficit
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Figura 3. Balanca comercial de leite e derivados: US$ milhGes
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acumulado é de quase US$ 20 milhdes. E isso porque
o governo estabeleceu o sistema de licenga ndo au-
tomdtica, o que acabou segurando as importagoes de
leite em p6, caso contrario o déficit seria bem maior.
Todavia, algumas incertezas podem ser observa-
das para os préximos meses. O prego do leite ao pro-
dutor, em délar, estd bastante elevado em relagdo ao
de outros concorrentes como, por exemplo, a Argen-
tina, cuja cotacdo estd em US$ 0,23 por litro. A recu-

Fonte: MDIC/Aliceweb, Elaboragdo do autor

peracdo de pregos no Brasil estd sendo mais rapida
do que a média mundial, deixando dtvidas sobre a
sustentagdo desses patamares ao longo dos préximos
meses. Para agravar mais a situagdo, verifica-se que,
mesmo no atual patamar de pregos, o produtor de leite
tem passado momento de dificil rentabilidade, por
causa de uma elevacdo acentuada dos custos nos
ultimos dois anos.

Além disso, boa parte do aumento de pregos ao
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Figura 4. Taxas de cambio: percentual de valorizacao das moedas em relagao
ao délar americano (jun/09 — dez/08)
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produtor tem sido suportada por
uma elevagdo principalmente do
leite UHT, o que poderd perder
forca na ponta de consumo ou
mesmo refletir negativamente na
demanda. Nos primeiros cinco
meses deste ano, o UHT aumentou
15%, enquanto o grupo de lacteos
subiu 8,2%. Ja o custo de vida das
familias, medido pelo IPCA, sofreu
incremento de 2,2%.

Por outro lado, a manutengao des-
sa alta de pregos ao produtor tende a
estimular a oferta interna e, depen-
dendo da dimensao, poderd gerar ex-
cedente de leite no segundo semestre.
Uma porta de escoamento observada
nos Gltimos anos foi a exportagao, mas
com os pregos internacionais de leite
em p6 mais baixos, taxa de cambio
valorizada e o prego da matéria-pri-
ma no atual patamar, a competitivida-
de do leite brasileiro estd prejudicada,
necessitando de um ganho brutal de
produtividade industrial.

Por fim, fica ainda a ddvida
quanto & sustentagdo das medidas
adotadas pelo governo (licengas nao
automaticas) para limitar as importa-
¢des. Obviamente, sem tais medidas,
pode-se visualizar um ingresso ele-
vado de leite em pé da Argentina e
Uruguai nos proximos meses, queda
de pregos ao produtor e problemas
de insolvéncia no campo.

Em sintese, o cendrio que se apre-
senta é bastante adverso, sobretudo
para os agentes com maior atuagao
no mercado de leite em pd, cuja
competitividade brasileira encontra-
se conjunturalmente fragilizada. Na
realidade, boa parte das dificuldades
poderia ser resolvida com uma taxa
de cambio mais competitiva. No
entanto, conforme citado pelo ex-
ministro Delfim Neto, “existem trés
coisas que enlouquecem o homem:
o amor, a ambicdo e estudos da taxa
de cambio”. O real é a moeda que
mais se valorizou nos Gltimos meses

e a tendéncia, ao que parece, € de
nao haver reversdo ao longo deste
ano, sobretudo porque Brasil, Chi-
na e India descolaram da Rdssia no
grupo dos BRICs e devem continu-
ar recebendo volumes importantes
de investimentos estrangeiros. A
Figura 4 ilustra a comparagdo de
uma cesta de moedas ante o délar
entre dezembro de 2008 e junho
de 2009, indicando que o Brasil foi
o pais com maior perda de compe-
titividade oriunda da taxa de cam-
bio, de quase 20% em apenas seis
meses. @

Glauco Carvalho é
economista, pesquisador
da Embrapa Gado de
Leite e colunista da
revista Leite & Derivados
glauco@cnpgl.embrapa.br
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