O mercado lacteo brasileiro pos-crise financeira
internacional

Guilherme Fonseca Travassos, Glauco Rodrigues Carvalho, Lucas Campio Pinha

Resumo

A crise financeira internacional iniciada nos Estados Unidos no ano de 2008 gerou uma série de conseqiiéncias
em diversos paises, com impacto imediato em precos, crédito, taxas de juros e deterioracao das expectativas.
A situacao do Brasil durante a crise foi bem peculiar e no segundo trimestre de 2009, o pais j& mostrou sinais
de recuperacao com crescimento do Produto Interno Bruto (PIB). O setor lacteo brasileiro ndo esteve ileso dos
efeitos da crise, com impacto imediato em precos, custo de producao e balanca comercial. J4 o consumo de
leite e derivados procede a uma diferente anélise, pois é ineladstico a renda e como a crise foi mais acentuada
nos paises ricos, onde a elasticidade-dispéndio é mais préxima de zero, uma diminuicdo na renda nao afeta
em grande escala o consumo de lacteos. Em relacao aos precos, principalmente os internacionais, a queda foi
acentuada nos meses que sucederam o inicio da crise mundial. Juntamente com o recuo dos precos dos lacteos,
a valorizacao do real frente ao dolar e a recessao que contaminou a economia global, as exportacoes brasileiras
foram afetadas diretamente, tornando a balanca comercial de lacteos de superavitaria para deficitaria. No
ambito do produtor, a crise econdémica teve reflexo tanto nos precos do leite quanto nos insumos utilizados na
producao, como fertilizantes e racao, este ultimo inibindo movimentos de alta nos custos.
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Abstract

The international financial crisis began in the United States in 2008 generated a series of consequences in
several countries, with immediate impact on prices, credit, interest rates and deterioration of expectations. The
situation in Brazil during the crisis was very peculiar and in the second quarter of 2009, the country has shown
signs of recovery with growth of Gross Domestic Product (GDP). The Brazilian dairy sector was not unscathed
from the effects of the crisis, with immediate impact on prices, cost of production and trade balance. As to
the consumption of dairy products will make a different analysis because it is income inelastic and how the
crisis was more pronounced in rich countries, where the elasticity of expenditure is closer to zero, a decrease
in income does not affect the large-scale dairy consumption. For prices, especially international, the decrease
was pronounced in the months that followed the start of the global crisis. Along with falling prices of milk,
the appreciation of the real against the dollar and the recession that has plagued the global economy, Brazil’'s
exports were affected directly, making the trade balance of dairy surplus to deficit. Under the producer, the
economic crisis was reflected in both milk prices and in the inputs used in production, such as fertilizer and
feed, the latter inhibiting the movement of high costs.
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Introducéo

A crise financeira internacional iniciada nos Estados Unidos no ano de 2008 gerou uma série de consequéncias
em diversos paises, com impacto imediato em precos, crédito, taxas de juros e deterioracao das expectativas.
O lado real da economia foi prejudicado em seguida, refletindo na reducdo da producdo, emprego e renda. O
comércio mundial também foi prejudicado e medidas protecionistas foram adotadas por diversos paises, sejam
eles desenvolvidos ou ndo. Apds a intervencdo do governo norte americano nas grandes empresas do setor
hipotecario Fannie Mae e Freddy Mac e o pedido de concordata do Lehman Brothers, ocorridos no segundo
semestre de 2008, alguns indicadores ja voltaram ao patamar pré-crise. Por outro lado, ainda existem questdes
ndo equacionadas.

Dados do Fundo Monetério Internacional (WORLD, 2010) indicaram um cenério bastante adverso para o PIB
mundial em 2009, com queda de 1%. Para 2010 espera-se uma recuperacao da economia e um PIB voltando
a crescer 3,1%. Com relacdo ao setor lacteo, dados da Food and Agriculture Organization (FAOSTAT, 2010)
indicam que o cenério para a producdo mundial de leite ndo se mostrou tao adverso, e deve alcancar 701
milhdes de toneladas em 2009, um aumento de 1% em relacdo a 2008. Ja para 2010 espera-se o aumento de
2% na producdo mundial, atingindo 714 milhdes de toneladas.

A situacao do Brasil durante a crise foi bem peculiar e no segundo trimestre de 2009, o pais ja mostrou sinais de
recuperacdo com crescimento de 1,9% em relacdo ao trimestre anterior, segundo Pesquisa (2009). Previsdes
do Banco Central do Brasil (2010) mostram que o PIB brasileiro sofreu retrocesso de 0,2% no ano de 2009.
Para 2010 as previsbes sao favoraveis, com aumento de 6,2% no PIB no pais. Com relagado a producao de leite
no Brasil, dados da Fao mostram que esta deve se manter estavel em 28 milhdes de toneladas em 2009, como
conseqliéncia da seca que atingiu o pais no final de 2008 e inicio de 2009 e a piora no poder de compra dos
produtores. Se prevalecer um clima favoravel no pais, a previsdo é de que a producao de leite cresca em 2010.

Porém, o setor lacteo nao esteve ileso dos efeitos da crise. Por ser um mercado de pouco volume transacionado
internacionalmente e de grande regionalizacao da producado e consumo, Estados Unidos e Unidao Européia,
devido ao volume de producao, sao referéncia para os precos das principais commodities |lacteas transacionadas
no mundo, por conseqiiéncia as exportacdes brasileiras ficam dependentes dos precos internacionais.

Diante do exposto, o objetivo deste artigo é analisar alguns indicadores da economia brasileira em paralelo com
o mercado de lacteos pés-crise financeira internacional.

Material e Métodos

Na primeira parte do estudo foi utilizada a base dados do Rabobank para anélise da elasticidade-dispéndio com
produtos lacteos. A sensibilidade da demanda as variacdes na renda do consumidor é um importante conceito
econdmico. A partir dessa analise é possivel projetar o caminho do consumo com o crescimento da renda e sua
distribuicao no longo prazo, além do crescimento da populacédo especialmente nos paises em desenvolvimento.

A elasticidade-dispéndio com produtos lacteos é uma medida de intensidade da variacdo percentual do
dispéndio monetéario com a aquisicao de um produto lacteo a partir da elevacdao de um ponto percentual na renda
de um consumidor tipico. Um produto é considerado elastico se o dispéndio com este produto for superior a unidade
quando ocorre um incremento de um ponto percentual na renda. Por outro lado, um produto é considerado inelastico
se o dispéndio com o produto for inferior a unidade quando ocorre incremento de 1% na renda do consumidor.

Para a andlise dos efeitos da crise nos precos internacionais foi utilizada a base de dados da Bloomberg para
precos do petréleo e do United States Department of Agriculture (USDA) para o leite em p6 na Unido Européia,
ambos entre janeiro de 2007 e dezembro de 2009.

Para a analise da balanca comercial de lacteos brasileira foram utilizados dados do Ministério do
Desenvolvimento, Indldstria e Comércio Exterior (MDIC), referentes a janeiro de 2007 até dezembro de 2009,
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buscando observar os efeitos da crise no volume de exportacdes e importacdes, em paralelo com a variacao
no preco dos produtos lacteos.

Os indice de Relacdo de Troca (IRT) foi calculado pela razdo entre o indice de preco recebido pelo produtor
pelo leite vendido e o indice de custo de producao de leite para o Estado de Minas Gerais, ICPLeite/Embrapa.
O indice de custo de producao de leite € medido por meio de célculos efetuados com base nos precos de um
conjunto de insumos e servicos empregados na producao de leite. Assim sendo, é possivel comparar a variacao
deste custo no tempo e no espaco por meio de nimeros indices, que medem a variacdo do custo de producao
de leite ao longo do tempo. A estrutura de ponderacao foi baseada nos coeficientes técnicos levantados junto
a trinta empresas de producao de leite localizadas no Estado de Minas Gerais, nas mesorregioes geograficas
Metropolitana de Belo Horizonte e Tridngulo Mineiro/Alto Paranaiba. Essas informacdes foram retiradas do
banco de dados da Embrapa Gado de Leite, visando analisar os efeitos da crise no ambito do produtor.

Resultados e Discussao

O cendrio econdmico para leite e derivados estd diretamente relacionado ao ambiente macroeconémico,
sobretudo porque o consumo de lacteos possui relacdo com renda per capita, ou seja, paises com renda mais
alta tendem a apresentar maior consumo de lacteos. Obviamente essa relacdo é maior nos paises mais pobres,
pois sua cesta de bens é menos sofisticada e com maior necessidade de consumo de alimentos.

Essa relacdao entre renda e consumo pode ser explicada pela elasticidade-dispéndio com produtos lacteos.
Segundo dados do Rabobank (2009), o leite é um produto ineldstico a renda. No entanto, a elasticidade é
distinta entre paises com diferente padrao de renda. Em paises de baixa renda, a elasticidade é de 0,73, ou
seja, um aumento de 1% na renda leva a um dispéndio de 0,73% com produtos lacteos. J& nos paises de
média e alta renda a elasticidade é de 0,69 e 0,38, respectivamente. Como a crise foi mais acentuada nos
paises ricos, onde a elasticidade-dispéndio é menor, uma diminuicdo na renda ndo afetou em grande escala o
consumo global de lacteos.

No entanto, os precos internacionais foram rapidamente afetados. A Figura 1 mostra a evolucao dos precos do
petréleo WTI e do leite em p6 integral da Unido Européia entre janeiro de 2007 e dezembro de 2009. O petréleo
americano subiu cerca de 147% no periodo de janeiro de 2007 até junho de 2008, chegando a cotacdo de
U$S 134 por barril. Apds atingir esse patamar, o preco do petréleo sofreu forte retracdo, chegando a cotacao
de US$ 39 por barril em fevereiro de 2009, aproximadamente 244 % menor que em junho de 2008. O preco
do leite em pé integral na Unido Européia apresentou movimento semelhante, atingindo seu maior patamar
em setembro de 2007, de US$ 5.600 por tonelada. Se comparado a janeiro de 2007, o aumento foi de 76%.
Porém, com a crise mundial, os precos despencaram e o leite em pé da Unido Européia recuou para US$ 2.170
por tonelada em fevereiro de 2009, o que representou uma queda de 158%.
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Figura 1. Evolucéo dos precos do petréleo WTI e do leite em pé integral na Uniao Européia.
Fonte. Bloomberg; USDA; elaboracdo dos autores.
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A Figura 2 mostra a balanca comercial de lacteos brasileira, segundo dados da Secex. A receita com exportacao
chegou a atingir US$ 69,4 milhées em setembro de 2008. Se comparado a janeiro de 2007, houve um ganho
de 425%, porém com a crise, a receita com exportacdes veio caindo gradativamente. Em dezembro de 2009
os embarques somaram apenas US$ 12 milhdes, uma queda de 478%, com recuo tanto do volume embarcado
como do preco médio. Em 2009, o cendrio de superdvit se inverteu e o volume de importacdes permaneceu
acima das exportacdes durante todo o ano. O déficit comercial registrado no ano foi de US$ 98 milhdes, ao
contrario dos anos anteriores, onde a balanca comercial de lacteos registrou superavit comercial de US$ 147,5
milhdes em 2007 e US$ 327,7 milhdes em 2008.

I Volume importado (mil ton)
1 Volume exportado (mil ton) _ L 40
—&— Preco importagdo (US$ mil/ton) N 1 \

\
/\ 3.0

Prego exportagdo (US$ mil/ton)

g 101 B 25 .
2 I I(\ / £
s | L

8 A }L g/& G 2,0

6 ] VAl L1s

A

41 F1.0

2 1 k0.5

o MU HR R e aliaa I

5SS qu TSR QQQQ @@@@@@@ \Q@

§k4\@“’”@\§~>‘\§&§ S, ‘\@M& O e

Figura 2. Balanca comercial de lacteos brasileira.
Fonte. Secex/MDIC, elaboracdo dos autores.

No ambito do produtor, a crise também causou perdas. O indice de Relacdo de Troca (IRT), que representa
a razao entre o preco recebido pelo produtor na venda de leite e o preco pago na compra de insumos, indica
alguns aspectos importantes. Por esse indice, sempre que a curva estiver em patamar superior a linha de
paridade a situacdo é favoravel ao produtor (Figura 3). Caso contrario é desfavoravel. O primeiro periodo que
vai até agosto de 2008, indica uma situacao favoravel ao produtor. J& em setembro, com o inicio da crise
financeira e queda dos precos o produtor de leite passou para um momento desfavordvel, que se estendeu até
junho de 2009, ou seja, um periodo de um ano. Em seguida, o cenério volta a ser positivo devido a recuperacao
dos precos do leite. Todavia, essa melhora perdurou por apenas quatro meses e ja em novembro de 2009 o
situacdo do produtor voltou a ser desfavoravel, devido a uma combinacdo de recuperacdao da producdo de
leite e uma demanda ainda fraca, sobretudo oriunda das exportacdes. Isso por sua vez tende a prejudicar os
investimentos e a velocidade da recuperacao da oferta de leite ao longo de 2010.

Conclusoes

Os dados analisados indicaram que retomada do crescimento mundial ndo foi generalizada em todos os paises,
pois algumas varidveis como emprego e investimento demoram mais para responder a incentivos. Assim,
mesmo com uma recuperacao do crescimento mundial, melhorias no nivel de emprego tendem a ocorrer muito
lentamente. A oferta de emprego é algo dificil de estimular, pois demora a responder a estimulos de politica
monetdria ou fiscal. Com relacao ao Brasil, este foi um dos primeiros paises a retomar o crescimento, devido a
melhorias dos fundamentos macroecondmicos conquistadas nos uUltimos anos, juntamente com algumas acoes
do governo que incentivaram esta retomada. O principal responsavel pelo crescimento do PIB foi o consumo
das familias, que subiu mesmo no periodo da crise, o que pode denotar um aumento do poder aquisitivo dos
brasileiros. Em contrapartida, os investimentos ainda estao longe do nivel pré-crise.

Em relacao ao cenério lacteo brasileiro, tanto a captacao de leite quanto as exportacdoes responderam
rapidamente a expansdao mundial verificada no periodo que antecedeu a crise financeira. Todavia, o recuo
dos precos internacionais de lacteos, a valorizacdo do real frente ao ddélar e a recessdao que contaminou a
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economia global afetaram diretamente as exportacoes brasileiras, passando a balanca comercial de lacteos de
superavitaria para deficitaria. Além disso, a forte queda dos precos do petréleo deteriorou o poder de compra
de importantes parceiros comerciais que dependem dessa commodity, como é o caso da Venezuela. No
ambito do produtor, a crise econdémica teve reflexo tanto nos precos do leite quanto nos insumos utilizados na
producao, como fertilizantes e racdo. Todavia, o reflexo negativo sobre os precos foi maior do que sobre os

insumos e o ano de 2009 foi em média desfavoravel ao produtor de leite, que viu sua relacdo de troca ruim na
maior parte do ano.
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Figura 3. indice de relacéo de troca e paridade: dados mensais (més-base: abril de 2006 = 100).
Fonte. Banco de dados da Embrapa Gado de Leite.

Agradecimentos
Agradecimentos ao CNPq e Fapemig pelo apoio nesta pesquisa.
Referéncias

BLOOMBERG. Energy Prices database, 2009. Disponivel em: <http://www.bloomberg.com/ markets/
commodities/energyprices.html>. Acesso em: 11 jan. 2010.

FAOSTAT database. FAO, Rome, 2009. Disponivel em: <http://faostat.fao.org/site/569/default.aspx#ancor>.
Acesso em: 15 jan. 2010.

RABOBANK. Visao do Rabobank sobre o mercado de lacteos em 2009. In: Simpdsio sobre Producao
Competitividade do Leite — Regiao Sul, 1., 2009, Chapecé. Anais... Chapecd, 2009. 1 CD-ROM.

SISTEMA AliceWeb, SECEX/MDIC, Brasilia, DF, 2010. Disponivel em: <http://aliceweb.desenvolvimento.gov.
br>. Acesso em: 20 jan. 2010.

USDA. United States Department of Agriculture. 2009. International Dairy Market News Reports. Disponivel

em: <http://www.ams.usda.gov/AMSv1.0/getfile?dDocName =STELPRDC 5081840>. Acesso em: 15 jan.
2010.

WORLD Economic Outlook. IMF — International Monetary Found, Washington, DC, jan de 2010. Disponivel em:
<http://www.imf.org>. Acesso em: 5 fev. 2010.

83



