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Resumo: Objetivou-se, neste estudo, avaliar a viabilidfwanceira da implantacdo de um sistema de
terminagdo de ovinos mesticos Santa Inés, em @mnénto, na regido norte do Estado do Ceara sob
diferentes sistemas de exigéncias nutricionaisoNatiResearch Council (NRC) versdes 1985 e 2007.
Foram utilizados 19 (dezenove) cordeiros, mesti§asta Inés x SRD), com peso vivo médio inicial de
14,7 kg e confinados em gaiolas de metabolismo ndeirdl dias. Os tratamentos experimentais
constituiram-se de: T1, dietas formuladas confoorfRC (1985); T2, T3 e T4 sendo dietas formuladas
conforme o NRC (2007) considerando-se o consumerdiina bruta (CPB) com 20, 40 e 60% de
proteina ndo degradavel no rimen (PNDR) respectmgan Os indicadores de viabilidade financeira
foram: relacdo beneficio custo (B/C), valor presdifquido (VPL), taxa interna de retorno (TIR) e
periodo de retorno do investimento (PP). Havendoaummento de até 5% nos custos variaveis, foi
mantida a condicdo de viabilidade para todos darnmantos experimentais. A relacdo beneficio/custo
continuou sendo maior que a unidade (B/C >1), orvalesente liquido foi maior que zero (VPL>0) e a
taxa interna de retorno (TIR) permaneceu superitaxa do custo de oportunidade do capital, o que
significa que, mesmo com a elevagdo de 5% no vHiercustos variaveis, a producdo de ovinos, nas
mesmas condi¢cdes deste experimento, apresentoorse alternativa financeiramente viavel para o
produtor. Simulando-se um aumento de 10% nos cuati®veis e mantendo-se todas as outras variaveis
constantes em todos os tratamentos experimentdsernmu-se que o NRC85 e o NRCO07/40
apresentaram valor presente liquido menor que (3#?0<0) e taxa interna de retorno (TIR) inferior a
taxa do custo de oportunidade adotada. Além dssempo do retorno do capital empregado superou o
horizonte de planejamento dos sete periodos anyanalise de sensibilidade demonstrou que mesmo
com a elevacéo dos custos em 5%, a utilizacdo etasdformuladas conforme o NRC (2007) é viavel
para terminacao de ovinos em confinamento.
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Financial viability of partial deployment in the fatting feedlot sheep under different system
nutritional requirements

Abstract: The aimed the study was to evaluate the finaneiasibility of deploying a system fatting
Santa Inés crossbred sheep in confinement, in dinthern state of Ceara under different nutritional
requirements of the National Research Council (NR&¥sions 1985 and 2007. We used 19 (nineteen)
lambs, crossbred (x Santa Inés SRD) with averagghivef 14.7 kg were housed in metabolism cages
for 41 days. The experimental treatments consistdd., diets formulated according to NRC (1985), T2
T3 and T4 being formulated diets according to NRXOO{) considering the consumption of crude
protein (CP) at 20, 40 and 60 % of rumen undegiadaimtein (UIP), respectively. The indicators of
financial viability were: benefit cost (B / C), nptesent value (NPV), internal rate of return (IRRH
payback period (PP). If there is an increase ofoup% in variable costs, the condition was mairgdin
viability for all treatments. The benefit / costicaremained greater than unity (B / C> 1), the pretsent
value was greater than zero (NPV> 0) and interatd of return (IRR) remained higher than for the
opportunity cost of capital , which means that ewdh the increase of 5% in value of the varialiests,

the production of sheep under the same conditidrhis experiment, presented itself as financially
viable alternative for the producer. Simulating G4dlincrease in variable costs and keeping all other
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variables constant in all experimental treatmentspbserved that the NRC85 NRC07/40 and had lower
net present value to zero (NPV <0) and rate ofrreflRR) than the rate of opportunity cost adopted.
Moreover, the time of return on capital employedesded the planning horizon of seven annual periods
The sensitivity analysis showed that even witmgstosts at 5%, the use of diets formulated acogrdi
to NRC (2007) is feasible for finishing sheep imfioement.
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Introducao

O consumo de carne ovina no Brasil ainda é baisicamente devido a quatro fatores: falta de
habito do consumidor, irregularidade de ofertaxdafualidade dos produtos e ma apresentacéo
comercial.

Uma alternativa para a regido Nordeste é utilimarsistema de producéo que, em primeiro lugar,
permita a producéo de carne de qualidade e vialalinsercéo da atividade no agronegécio brasil@ro
confinamento pode mudar o panorama atual, poispemiumente os custos, garante ao produtor um
rapido retorno do capital investido. A substituigio alimentos tradicionais por alimentos altermetiv
pode representar importante estratégia nessa @mdipntribuindo para que ndo haja elevacdo nos
custos de producéo.

Vale ressaltar, o cuidado com a adequada nutriedovihos e a importancia de se conhecer as
reais exigéncias nutricionais desses animais. Amdodos anos, 0s aprimoramentos em termos
metodoldgicos e 0s novos resultados de pesquige sobssunto resultaram na melhor caracterizagéo
dos animais em termos de exigéncias de nutrielsssimplica em um uso mais eficiente dos nutriente
e pode repercutir positivamente na economicidadestbbemas (NRC, 2007).

Objetivou-se, neste estudo, avaliar a viabilidaidanceira da implantagdo de um sistema de
terminagdo de ovinos mesticos Santa Inés, em @mnénto, na regido norte do Estado do Ceara sob
diferentes sistemas de exigéncias nutricionais (NB& e o NRC 2007).

Material e Métodos

As informag8es dos parametros técnicos para azagdlb da analise financeira deste estudo
foram obtidos por Costa (2008), no periodo de O5udéo a 16 de julho de 2007, no Setor de
Digestibilidade Animal da Fazenda Experimental ViddeAcaral, em area pertencente a Universidade
Estadual Vale do Acarad, situada em Sobral, na raggm norte do Estado do Ceard, zona fisiogréafica
do Sertdo Cearense.

Foram utilizados 19 cordeiros, mesticos (Santa Xn8RD), com peso vivo médio inicial de 14,7
kg, previamente everminados e confinados em gad#asetabolismo durante 41 dias. Os tratamentos
experimentais constituiram-se de: T1, dietas foanas conforme o NRC (1985) ou NRC85; T2, T3 e
T4 sendo dietas formuladas conforme o NRC (200i$iderando-se o consumo de proteina bruta (CPB)
com 20, 40 e 60% de proteina nao degradavel norr{iRdDR) ou NRC07/20; NRC07/40 e NRC07/60
respectivamente. As dietas foram constituidas ldgesin de pasto nativo da zona norte do estado do
Cear4, farelo de soja, milho gréo, subproduto deum e calcério (Tabela 1)

Tabela 1 - Composicdo bromatoldgica e centesimaln@atéria seca (%) das dietas experimentais
formuladas de acordo com as exigéncias nutriciadetsrminadas pelo NRC (1985) e NRC (2007)*

Tratamentos Propostos MSt PB? NDT? FDN
NRC85 79,37 15,78 73,95 28,76
NRCO07/26 69,97 19,17 64,49 39,09
NRCO07/40 67,44 18,00 67,57 40,97
NRCO07/60 65,70 17,22 67,01 42,14
Tratamentos propostos SPN S. Urucum F. Soja Milho Calcario
NRC85 15,29 11,77 11,22 60,5 1,22
NRCO07/26 32,67 11,1 18,11 36,8 1,32
NRCO07/40 37,38 11,19 15,03 35,1 1,30

NRC07/60 40,6 10,9 13,01 34,2 1,29
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Fonte: Costa (2008yMSi= Matéria Seca; PB?= Proteina Bruta; NDT3= Nutrierigestiveis Totais; FDNFibra em
Detergente Neutro; NRC88Dieta Formulada conforme o NRC (1985); NRCO%Pieta Formulada conforme o NRC (2007)
considerando o CPB de 20% de PNDR; NRCO#B{keta Formulada conforme o NRC (2007) consideramdPB de 40% de
PNDR, NRCO07/6B=Dieta Formulada conforme o NRC (2007) o CPB de &8 PNDR,°SPN=Silagem de pasto nativo;
3, Urucum=Subproduto de Urucum'e.Soja=Farelo de Soja.

A partir dos resultados experimentais obtidos pust& (2008) foi feita uma extrapolacéo para um
mdédulo de 150 cordeiros, avaliado financeirameatdarme as variaveis descritas a seguir. Considerou
se esta extrapolacdo para que a analise da vad®lifinanceira da atividade e que pudesse serctaita
base cientifica e assim gerar economia de escala.

Os indicadores de viabilidade financeira foramagéb beneficio custo (B/C), valor presente
liquido (VPL), taxa interna de retorno (TIR) e peid de retorno do investimento (PP). A relagao
Beneficio/Custo foi calculada conforme Franga €2@06), sendo obtido pela seguinte expressao:

__ZC+I

Onde: RB= recelta bruta no periodo n (R$); C =austo periodo n (R$); | = inversbes no
periodo O(R$);n = (0, 1,..7), horizonte de planejamento, em pE$ode 41 dias, para cada
confinamento.

De acordo com os resultados da relagdo benefisto/dB/C), os critérios de decisdo sobre a
viabilidade financeira do investimento sdo estatiétess. Caso B/C seja maior que 1, significa que o
investimento € viavel (retorno financeiro positivoa situagéo oposta, onde B/C é menor que 1 fisigni
gue o custo total é superior a receita total; ocgusetemente, o investimento ndo se mostra viavel.

O valor presente liquido (VPL) foi obtido conforrutotta & Caldba (2006), a partir da seguinte
formula:

VPL = - INV; + NRy + NR, + oo +NR+ V4
(1+7) (2+ry (@) (L)

Onde: VP, = valor presente liquido para o cenaridk;(1, ..., 4) sistemas estudados; |N¥
investimento inicial para implantagdo do sistemgelucdo(R$); NR = valor anual do fluxo liquido
de caixa no perioda(R$); V; = valor residual; (R$)n = (0, 1, ...7,) horizonte de planejamento em
periodos para cada confinamentos taxa de desconto ou atratividade parangseriodos para cada
confinamento.

Assim, os critérios de decisdo a partir deste aube sdo: VPL > 0, expressa que o retorno do
investimento sera maior que o custo do capitale@timento é viavel). Para VPL < 0, significa que o
retorno financeiro é inferior ao custo de oportadiel do capital, o que torna o investimento inviavel

O célculo do VPL considerou uma taxa de desconto6%e ao ano (a.a) equivalente a
remuneracdo anual da caderneta de poupanca pana dea2008, dividida pelos sete periodos de
planejamento da atividade e, como valor residualalmr do investimento inicial em instalacdes,
deduzido da depreciagéo.

O terceiro indicador, taxa interna de retorno (Tf8i)obtido conforme Nogueira (2001), pela
formula;

VPLy=-INV; + NR + NR+ ..cccoeveeenen, + NR+ MV =0
(1+1) (1+1y 2+ (141)

Os critérios de deciséo a partir da TIR levamia denarios. O primeiro, quando a taxa interna
de retorno (TIR) for maior que a taxa de descomiicada (que equivale ao rendimento da melhor
alternativa de mercado para aplicacdo do montantealrrsos investidos na atividade), o investiménto
viavel. No segundo cenario, a taxa interna de met¢fIR) € menor que a taxa de retorno considenada
estudo. Neste caso, a alternativa de investimeimai&el (Motta & Caléba, 2006).

Para o calculo do periodo de retorno do investimentpayback (PP) foi adotada a expresséo
para a correcao dos valores do fluxo de caixampade

INV

PP =
YINRY/(L + 1) s NRo/(L + 1F, wNR/(L + 1Y)
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Onde: PP= Periodo de retorno do investimepaylqack), em meses; INV = investimento inicial
(R$); NR= fluxo liquido no periodo de cada confinamento )(R$= periodos até o fluxo liquido
acumulado tornar-se positivo (41 dias); N = perindagyual o fluxo liquido acumulado torna-se positiv
(41 dias).

Resultados e Discussao
Havendo um aumento de até 5% nos custos varideeimantida a condicdo de viabilidade para
todos os tratamentos experimentais (Tabela 2).

Tabela 2 - Analise de Sensibilidade

Variacdo nos Indicadores Financeiros

.
custos Cenarios Tratamentos B/Ci VPLZ TIR? )

Receita Bruta 05 NRC83 1,09 R$ 1.474,54 8,89% 6,41
Total normal e 06 NRCO07/26 1,11 R$ 2.852,23 11,59% 6,02
Custo 07 NRCO07/40 1,10 R$ 2.315,84 10,54% 6,35
Operacional o

Efetivo + 5% 08 NRC07/66 1,12 R$ 2.942,33 11,76% 6,20
Receita Bruta 09 NRC85S 1,00 - R$ 1.268,68 3,51% >7
Total normal e 10 NRC07/26 1,06 R$ 27,46 5,95% 6,6
Custo 11 NRCO07/40 1,02 -R$ 556,56 4,91% >7
Operacional 12 NRCO7/68 1,07 R$ 223,92 6,44% 6,6

Efetivo + 10%

*Cenario 5 - considerou-se o COE acrescido de 3%receitas normais do NRC85; Cenario 6 - consideea COE acrescido de
5% e as receitas normais do NRC07/20; Cenario fisiderou-se o COE acrescido de 5% e as receitasaimodo NRC07/40;
Cenario 8- considerou-se o COE de 5% e as reaatasais do NRC07/60; Cenario 9 - considerou-se & @®acrescido 10% e
as receitas normais do NRC85; Cenario 10 - cormidse o COE acrescido de 10% e as receitas nodndilRC07/20; Cenario
11 - considerou-se o COE acrescido de 10% e agagc®rmais do NRC07/40; Cenario 12 - considemo-£OE acrescido de
10% e as receitas normais do NRC07/60.

1B/C = Relag&o Beneficio Custo; 2VPL= Valor Presdrigjuido; 3TIR = Taxa Interna de retorf®P = Payback; NRC85Dieta
Formulada conforme o National Research Council §);98RC07/26=Dieta Formulada conforme o National Research Gbunc
(2007) considerando que do consumo exigido de ip@tdruta, 20% é proteina ndo degradavel no rdanRMDR);
NRCO07/40=Dieta Formulada conforme o National Research Gb({@07) considerando que do consumo exigido deefma
bruta, 40% é PNDR; NRCO7/8tDieta Formulada conforme o National Research Cb@@07) considerando que do consumo
exigido de proteina bruta, 60% é PNDR;

A relacdo beneficio/custo continuou sendo maiorajuaidade (B/C >1), o valor presente liquido
foi maior que zero (VPL>0) e a taxa interna demedo(TIR) permaneceu superior a taxa do custo de
oportunidade do capital, o que significa que, mesaro a elevacao de 5% no valor dos custos variaveis
a producdo de ovinos, nas mesmas condicBes deptriregnto, apresentou-se como alternativa
financeiramente viavel para o produtor.

A analise de sensibilidade demonstrou também qpesaa dos cendrios permanecerem
favoraveis, os mesmos foram sensiveis a alteragdocustos, demonstrada através da mudanga no
ranking. O NRCO07/60 passou a apresentar os melhores indesdatre todos os tratamentos nesse tipo
de andlise. Verificou-se, ainda, que em funcédo at@&agdo nos custos variaveis, o resultado finaoceir
ndo seguiu 0s mesmos resultados obtidos pela reelthos indices zootécnicos, visto que o resultado d
desempenho biol6gico ndo acompanhou a mesma paapar@umento de 5% nos custos variaveis.
Neste caso, a recomendacao para o produtor é gueseblha a situacdo que proporcione os melhores
indicadores de rentabilidade.

Simulando-se um aumento de 10% nos custos variéveiantendo-se todas as outras varidveis
constantes em todos os tratamentos experimentdisenmu-se que o NRC85 e o NRCO07/40
apresentaram valor presente liquido menor que (x#?0<0) e taxa interna de retorno (TIR) inferior a
taxa do custo de oportunidade adotada. Além dessempo do retorno do capital empregado superou o
horizonte de planejamento dos sete periodos ariagdacédo B/C para o NRC85 e para o NRC07/40 foi
praticamente igual a unidade (B/C=1), significamge o valor das receitas auferidas pelo produtor fo
similar ao valor dos custos de producao.
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Para o NRC07/20 e para o NRC07/60 percebeu-seguaumento de 10% nos custos variaveis
resultou em diminuicdo na atratividade do investitnevisto que o VPL e a TIR sofreram redugdes,
mesmo assim o VPL ainda foi positivo para essearnm@ntos. A queda na atratividade foi ainda maior
para o NRC85 e o NRC07/40 que tiveram seus VPLtivegaTabela 2).

Conclusdes
A andlise de sensibilidade demonstrou que a atifin de dietas formuladas conforme o NRC
(2007) é viavel para terminacdo de ovinos em canfiEento, mesmo com a elevacao dos custos em 5%.
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