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Resumo

O objetivo dessa pesquisa é analisar o comportamento do custo de producéo de leite em Minas
Gerais e a relacéo de troca entre preco recebido pelo produtor e custo de producéo. A metodologia
utilizada é conhecida com indice de Precos de Laspeyres. A estrutura de ponderacédo utilizada foi
levantada junto a trinta fazendas em Minas Gerais. Entre abril de 2006 e dezembro de 2009 o custo
de producédo de leite subiu 43,4% em termos nominais e 19,3% em termos reais, descontada a
inflagéo pelo indice Geral de Precos, da Fundacg&o Getulio Vargas (IGP-M, FGV). Por outro lado, os
precos recebidos pelo produtor pelo leite vendido aumentaram 27,6% em termos nominais e 6,2% em
termos reais. Estes resultados ilustram que houve piora na relacao de troca do produtor de leite no
periodo analisado, reduzindo sua capacidade de investimento. Para atenuar essa perda na relagéo
de troca torna-se necessario incremento na produtividade. Observando a evolugao da captagdo de
leite e comparando com a relacédo de troca verifica-se uma resposta rapida do produtor a alteracfes
do cenério de rentabilidade. Ou seja, em momento de melhoria de relagdo de troca, a producao
aumenta rapidamente. Por outro lado, a producéo tem recuado quando a relacdo de troca piora.

Palavras chave: Numero indice, ICPLeite/Embrapa, Custo de produgao.

Metodologia

A grande dificuldade para se desenvolver indices de custos é a auséncia de estruturas de
ponderacfes para todos os niveis tecnoldgicos praticados nas principais regiées produtoras de leite
do pais, tendo em vista, principalmente, o alto custo envolvido na realizacdo de pesquisas de
levantamento de Coeficientes Técnicos.

No caso deste estudo, a estrutura de ponderagdo baseia-se nos coeficiente técnicos levantados
junto a trinta empresas de producdo de leite localizadas em Minas Gerais nas mesorregifes
geograficas Metropolitana de Belo Horizonte e Triangulo Mineiro/Alto Paranaiba, responsaveis pela
producéo de 30,73% e 32,02% do volume estadual em 2000 e 2006, respectivamente. A selecdo das
empresas entrevistadas foi intencional e teve como principio basico as seguintes caracteristicas
estabelecidas como pré-condicdes necessarias para ser incluida na amostra: a) Produtores cuja
renda proveniente da venda de leite fosse de pelo menos 70% da renda total; b) produtores que
estivessem na atividade o tempo suficiente para o que o0s sistemas de producdo estivessem
consolidados ou préximos da consolidacdo, em termos de rebanho e infra-estrutura; c) regido de
estudo fosse relevante em termos de volume de producéo e de produtividade; e d) produtores que
fossem referéncias na producéo de leite (eficientes do ponto de vista dos técnicos) e que fossem
economicamente sustentaveis, com perspectivas de permanecerem na atividade por pelo menos 5
anos. Com relacdo a esta Ultima pré-condicdo € importante registrar que em recente pesquisa
constatou-se que, passados 8 anos, das 30 empresas entrevistadas, 24 delas, (80%), continuam
produzindo leite, o que de certa forma assegura um grau de fidedignidade e confiabilidade aos
coeficientes técnicos utilizados, bem como a estrutura de ponderagdo adotada neste estudo.

O método utilizado para obter indices de custos foi aquele conhecido como Indice de
Laspeyres, que adota uma base de ponderacéo fixa (valores do ano base) e considera a evolucdo de
precos num periodo, computada da seguinte forma:
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em que P, = precos dos diferentes servicos e insumos no ano base, Q, = quantidade desses
servicos e insumos no ano base e P, = preco dos servi¢os e insumos no més t.

A composicao da estrutura de ponderagdo adotada, por grupos, é apresentada na Tabela 1.
Conforme se observa, os grupos que comp8em a alimentacdo do rebanho séo os que participam com



maiores pesos nha estrutura de custo, justificado por se tratar de um sistema de produgdo que adota
maior nivel tecnolégico.

Os precos de insumos e servicos utilizados na producéo de leite sédo levantados em pesquisas
mensais realizadas junto a cooperativas e empresas que atuam neste segmento comercial. Por fim,
para o calculo do indice de relacdo de troca utiliza-se a razdo entre o indice de precos recebidos
pelos produtores e o indice de custo de producéo.

Resultados e discussao

Na Figura 1 pode ser observada a evolugdo do indice de custo de produgdo de leite
(ICPLeite/Embrapa), do indice de preco recebido pelos produtores de leite no Estado de Minas Gerais
e do indice de relacdo de troca (IRT).

De maneira geral pode-se identificar seis momentos distintos nesta analise. O primeiro
momento se estende de abril/06 a marco/07, em que houve alterndncia de situacdes
favoravel/desfavoravel para o produtor de leite, embora sem oscilages bruscas. Neste periodo, tanto
os precos do leite quanto os custos de producao estiveram relativamente alinhados, com ligeira piora
no inicio de 2007 devido a queda nos precos de leite e elevacéo dos custos de producéo, sobretudo
para a alimentacéo do rebanho.

O segundo momento foi observado no periodo de abril/07 a setembro/07, periodo em que o IRT
esteve sempre favoravel ao produtor de leite, atingindo o pico de 141 no ultimo més. Esse
desempenho foi fortemente influenciado pelo incremento dos precos do leite. Enquanto os custos de
producdo tiveram valorizagéo real de 6,7% no periodo, os precos do leite registraram aumento real de
42,7%.

O terceiro momento vai de outubro/07 a agosto/08. Apesar do IRT se manter em posi¢ao
favoravel, verifica-se uma trajetéria declinante, influenciado tanto pelo recuo nos precgos do leite
quanto pelo incremento nos custos de produgéo.

O quarto momento foi de setembro/08 a junho de 2009 com a relacdo de troca sendo
desfavoravel ao produtor. Com o0 agravamento da crise financeira internacional os precos do leite
cairam 20% entre agosto e novembro. Em fevereiro de 2009, as cota¢cBes voltaram a subir e a
relacdo de troca que ainda era desfavoravel comecou apresentar uma tendéncia de crescimento, até
porque 0s custos cederam um pouco.

O quinto momento foi curto, de julho a outubro de 2009. Os precos domésticos voltaram a
crescer e 0s custos mantiveram relativamente estaveis, fazendo com que a relagdo de troca torna-se
favoravel ao produtor. Por fim, no sexto momento, que iniciou em novembro de 2009 os pregos
recebidos e a relacdo de troca tiveram uma queda vertiginosa, enquanto os pre¢os dos insumos
continuaram relativamente estaveis.

Na tabela 1 pode-se verificar o comportamento dos principais grupos de insumos componentes
do custo de producéo para o Estado de Minas Gerais. Em termos nominais, observa-se que apenas
energia e combustivel registrou queda de precos, devido a politica de reducdo de tarifa de energia
elétrica promovida pela concessionaria do estado em meados de 2008. Os grupos com maior
valorizacdo no periodo foram Concentrados, Mdo de Obra, Sal Mineral, e Reproducao, sendo que 0s
dois primeiros grupos de insumos tiveram aumento superior ao do preco do leite.

Em termos reais, deflacionado pelo IGP-DI da Fundacao Getulio Vargas, pode-se verificar que
enquanto o custo de producéo subiu 19,3% no periodo, o preco do leite aumentou 6,2%. Concentrado
e Mao de obra, que juntos respondem por dois tercos do custo em questéo, tiveram valorizagao real
de 37,4% e 27,7%, respectivamente.

Considerando somente o ano de 2009 observa-se que, em termos reais, enquanto o preco do
leite teve uma alta de 6,4%, a cesta de insumos utilizada para a producdo do leite teve alta de 2,3%,
0 que demonstra ligeira melhora ao produtor, ainda que insuficiente para criar uma situagéo favoravel.

Se nos periodos em que ocorre reducédo da rentabilidade, o produtor de leite ndo tem outra
alternativa a ndo ser reduzir os gastos, quando melhora a rentabilidade ele investe na atividade. De
fato, apds a euforia de 2007 e inicio de 2008 quando ocorreu expansédo na oferta de leite, a producao
foi impulsionada por melhorias de relagdo de troca (Figura 2). Por outro lado, quando a relacdo de
troca se tornou desfavoravel (final de 2008 e inicio de 2009) a captacdo de leite também registrou
queda na comparacdo com o0 mesmo més do ano anterior. Ja no final de 2009, o que se verificou foi
retorno do crescimento da captacéo, na esteira da melhoria da relacdo de troca. Todavia, nos meses
de novembro e dezembro de 2009 houve deterioracdo da relacdo de troca, influenciando na captacéo
de leite que reduziu o ritmo de crescimento.



Conclustes

O indice de custo de producéo de leite mede a variagdo mensal do custo de manutencéo de
uma empresa de producéo de leite no Estado de Minas Gerais, que neste caso, é representada por
uma empresa considerada eficiente e competitiva. Trata-se de um indice semelhante ao calculado
para medir a variacdo mensal do custo de vida de uma familia tipica. No periodo analisado o custo de
producéo registrou aumento real de 19,3% e a maior contribuicdo veio dos grupos mao-de-obra e
concentrados. Vale destacar ainda que o preco ao produtor registrou valorizacdo inferior ao custo,
indicando que no final de 2009 eles estavam em situagdo pior do que a registrada em abril de 2006.
Em relacdo ao IRT a média foi de 103,5, indicando uma situagdo favoravel. Obviamente este
resultado foi influenciado por valores acentuados no segundo semestre de 2007. Essas informagfes
sdo importantes para a formulagéo de politicas publicas e estratégias privadas visando garantir renda
ao agricultor e competitividade na cadeia produtiva. Chama a atencéo, no entanto, que em apenas
vinte e quatro dos quarenta e cinco meses analisados a relacdo de troca se manteve em situacdo
favoravel, mostrando a dificuldade em garantir rentabilidade na pecuaria de leite.
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Anexos — Tabelas e Figuras
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Fonte: Cepea (2010). Embrapa Gado de Leite (2010). Elaboracdo dos autores.

Figura 1 — indice de custo de producéo, preco recebido e relacéo de troca (dados reais deflacionados
pelo IGP-M - més base: abril/2006 = 100)

Tabela 1 - Custo de producéo de leite: variacdo nominal e real* (més base: abril/2006 = 100)

Pesos  Acum. nominal Acum. Real* Acum. Real*
abr/06 a dez/09 abr/06 a dez/09 dez/08 a dez/09

ICPLeite/Embrapa 100,0 43,4 19,3 2,3
MDO 8,5 53,5 27,7 12,6
Volumoso 21,0 57 -12,0 -6,6
Concentrado 57,5 65,1 37,4 53

Sal Mineral 2,2 44,2 20,0 -23,6
Sanidade 4,4 8,9 -9,4 15
Reproducao 15 30,7 8,7 4,3
Energia e Combustivel 3,6 -5,4 -21,3 2,5
Qualidade do Leite 1,2 55 -12,2 -0,6
Preco do leite 27,6 6,2 6,4

Fonte: Embrapa Gado de Leite (2010).
* Deflacionado pelo IGP-DI
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Fonte: Cepea (2010). Embrapa Gado de Leite (2010). Elaboracao dos autores.
Figura 2 - Indice de captagdo de leite e Indice de relagdo de troca: crescimento em relagdo ao mesmo
més do ano anterior (%)



