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PƌŽĚƵĐƟŽŶ ŽĨ ͚TĂŚŝƟ͛ ĂĐŝĚ ůŝŵĞ ĂŌĞƌ ďƌĂŶĐŚ ŐŝƌĚůŝŶŐ Žƌ ƌŝŶŐŝŶŐ 
SĂŶƚŽƐ D͕͘ SŝƋƵĞŝƌĂ D͘L͕͘ SĂůŽŵĂŽ L͘C͘C͕͘ ĂŶĚ CĞĐŽŶ P͘ R͘
UŶŝǀĞƌƐŝĚĂĚĞ FĞĚĞƌĂů ĚĞ VŝĕŽƐĂ ;UFVͿ͕ FŝƚŽƚĞĐŶŝĂ͕ BƌĂǌŝů͘ ƐŝƋƵĞŝƌĂΛƵĨǀ͘ ďƌ

TŚŝƐ ǁŽƌŬ ĞǀĂůƵĂƚĞĚ ƚŚĞ ĞīĞĐƚƐ ŽĨ ŐŝƌĚůŝŶŐ ĂŶĚ ƌŝŶŐŝŶŐ ŽŶ ͚TĂŚŝƟ͛ ĂĐŝĚ ůŝŵĞ ŇŽǁĞƌŝŶŐ͕ ƌĂƚĞ ŽĨ ŇŽǁĞƌ ĚƌŽƉ ĂŶĚ 
ĨƌƵŝƚ ƐĞƚ͘ TƌĞĞƐ ŽĨ ƚŚƌĞĞ ǇĞĂƌƐ ŽĨ ĂŐĞ ǁĞƌĞ ƵƐĞĚ͘ TŚĞǇ ǁĞƌĞ ŐƌŽǁŶ ŝŶ ƚŚĞ ƐƵďƚƌŽƉŝĐĂů ƌĞŐŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ŽĨ 
MŝŶĂƐ GĞƌĂŝƐ͕ BƌĂǌŝů͘ TŚĞƐĞ ĐƵůƚƵƌĂů ƉƌĂĐƟĐĞƐ ǁĞƌĞ ĂƉƉůŝĞĚ Ăƚ ϴ ĚĂƚĞƐ͗ JƵŶĞ ϯϬƚŚ ϮϬϬϵ͕ JƵůǇ ϭϱƚŚ ϮϬϬϵ͕ JƵůǇ ϯϬƚŚ

 

ϮϬϬϵ ĂŶĚ AƵŐƵƐƚ ϭϰƚŚ ϮϬϬϵ ĂŶĚ JƵŶĞ ϭϱƚŚ ϮϬϭϬ͕ JƵůǇ ϱƚŚ ϮϬϭϬ͕ ĂŶĚ AƵŐƵƐƚ ϭϰƚŚ ϮϬϭϬ ƉůƵƐ Ă ĐŽŶƚƌŽů ;ŶŽƚ ŐŝƌĚůĞĚ 
ŶŽƌ ƌŝŶŐĞĚͿ͘ GŝƌĚůŝŶŐ ĂŶĚ ƌŝŶŐŝŶŐ ǁĞƌĞ ďŽƚŚ ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ ŽŶ ƚŚĞ ŵĂŝŶ ďƌĂŶĐŚĞƐ ŽĨ ƚŚĞ ƚƌĞĞƐ͕ ϭϬ Đŵ ĂďŽǀĞ ƚŚĞŝƌ 
ŝŶƐĞƌƟŽŶ ŽŶ ƚŚĞ ƚƌƵŶŬ͘ RĞŐĂƌĚůĞƐƐ ŽĨ ƚŚĞ ǇĞĂƌ ĂŶĚ ƟŵĞ ŽĨ ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ͕ ŐŝƌĚůŝŶŐ ĂŶĚ ƌŝŶŐŝŶŐ ĚŝĚ ŶŽƚ ĂůƚĞƌ ƌĂƚĞ 
ŽĨ ŇŽǁĞƌ ĚƌŽƉ ĂŶĚ ƟŵĞ ŽĨ ŇŽǁĞƌŝŶŐ ĂŶĚ ĨƌƵŝƚ ŚĂƌǀĞƐƚ͘ FƌƵŝƚ ƐĞƚ ;PFSͿ͕ ŶƵŵďĞƌ ŽĨ ĨƌƵŝƚ ƉƌŽĚƵĐĞĚ ;NFPͿ ĂŶĚ 
ĨƌƵŝƚ ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ ;PPPͿ ŽĨ ŐŝƌĚůĞĚ ƚƌĞĞƐ ǁĞƌĞ ŐƌĞĂƚĞƌ ƚŚĂŶ ƚŚŽƐĞ ĨŽƌ ĐŽŶƚƌŽů ƚƌĞĞƐ͕ ǁŚĞƌĞĂƐ ĂǀĞƌĂŐĞ ŵĂƐƐ ;AMFͿ 
ĂŶĚ ĂǀĞƌĂŐĞ ĚŝĂŵĞƚĞƌ ŽĨ ĨƌƵŝƚƐ ;ADFͿ ǁĞƌĞ ƐŵĂůůĞƌ͘  RŝŶŐĞĚ ƉůĂŶƚƐ ĚŝĚ ŶŽƚ ƉƌĞƐĞŶƚ ĚŝīĞƌĞŶĐĞƐ ŝŶ ƌĞůĂƟŽŶ ƚŽ ƚŚĞ 
ĐŽŶƚƌŽů ƚƌĞĞƐ͘ RĞŐĂƌĚůĞƐƐ ŽĨ ƚŚĞ ƟŵĞ ǁŚĞŶ ƚŚĞ ƚƌĞĂƚŵĞŶƚƐ ǁĞƌĞ ĂƉƉůŝĞĚ͕ ŝŶ ϮϬϬϵ PFS ǁĂƐ ϯ͘ϭϵ ƟŵĞƐ ŐƌĞĂƚĞƌ 
ŝŶ ŐŝƌĚůĞĚ ƉůĂŶƚƐ ŝŶ ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ ƚŽ ƚŚĞ ŽƚŚĞƌ ƚƌĞĂƚŵĞŶƚƐ͘ GŝƌĚůŝŶŐ ĂůƐŽ ĐĂƵƐĞĚ Ă ƌĞĚƵĐƟŽŶ ŽĨ ϰϯй ŝŶ ŇŽǁĞƌ 
ĂďƐĐŝƐƐŝŽŶ͘ TŚŝƐ ƌĞĚƵĐƟŽŶ ǁĂƐ ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ ĨŽƌ ĂŶ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŽĨ ϭϭϳй ŝŶ PFS͕ ϭϭϳй ŝŶ NFP ĂŶĚ ϴϰй ŝŶ PPP ŝŶ 
ƌĞůĂƟŽŶ ƚŽ ƌŝŶŐĞĚ ƚƌĞĞƐ͘ HŽǁĞǀĞƌ͕  ĂƐ ĨƌƵŝƚ ƐĞƚ ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ ŝŶ ŐŝƌĚůĞĚ ƚƌĞĞƐ͕ AMF ǁĂƐ ƌĞĚƵĐĞĚ ďǇ ϭϮй ĐŽŵƉĂƌĞĚ 
ƚŽ ĨƌƵŝƚ ĨƌŽŵ ƌŝŶŐĞĚ Žƌ ĐŽŶƚƌŽů ƚƌĞĞƐ͘

S11P09

HŽƌƟĐƵůƚƵƌĂů ƉĂĐŬĂŐĞ ĨŽƌ ŚŝŐŚ ƋƵĂůŝƚǇ ͚TĂŚŝƟ͛ ůŝŵĞ ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ 
MŽƵƌĆŽ FŝůŚŽ F͘ A͘A͘1͕ SƚƵĐŚŝ E͘S͘2͕ CĂŶƚƵĂƌŝĂƐͲAǀŝůĠƐ T͘ 1͕ EƐƉŝŶŽǌĂͲNƷŹĞǌ E͘1͕ BƌĞŵĞƌ NĞƚŽ H͘1͕ BĂƐƐĂŶ M͘M͘1͕ ĂŶĚ SŝůǀĂ 
S͘R͘1

1UŶŝǀĞƌƐŝĚĂĚĞ ĚĞ SĆŽ PĂƵůŽ ;USPͿ͕ DĞƉĂƌƚĂŵĞŶƚŽ ĚĞ PƌŽĚƵĕĆŽ VĞŐĞƚĂů͕ BƌĂǌŝů͖ ĂŶĚ 2EŵďƌĂƉĂ MĂŶĚŝŽĐĂ Ğ FƌƵƟĐƵůƚƵƌĂ ;EMBRAPAͿ͕ 
DŝƌĞƚŽƌŝĂ CŝĞŶơĮĐĂ͕ BƌĂǌŝů͘ ĨƌĂŶĐŝƐĐŽ͘ŵŽƵƌĂŽΛƵƐƉ͘ďƌ

TŚĞ ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ ĂŶĚ ŝŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů ŵĂƌŬĞƟŶŐ ŽĨ ƚŚĞ ͚TĂŚŝƟ͛ ůŝŵĞ ;CŝƚƌƵƐ ůĂƟĨŽůŝĂͿ ŚĂǀĞ ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ ĞǆƉĂŶĚĞĚ 
ŝŶ ƌĞĐĞŶƚ ǇĞĂƌƐ͘ OŶ ƚŚĞ ŽƚŚĞƌ ŚĂŶĚ͕ ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ ĐŽƐƚƐ ĂŶĚ ƚŚĞ ŽĐĐƵƌƌĞŶĐĞ ŽĨ ŶŽǀĞů ĚĞƐƚƌƵĐƟǀĞ 
ĚŝƐĞĂƐĞƐ ŚĂǀĞ ŵŽƟǀĂƚĞĚ ƚŚĞ ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ŽĨ ŵŽƌĞ ĐŽŵƉĞƟƟǀĞ ĂŶĚ ĞĸĐŝĞŶƚ ƐǇƐƚĞŵƐ ĨŽƌ ŚŝŐŚ ƋƵĂůŝƚǇ ĨƌƵŝƚ 
ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ͘ DƵƌŝŶŐ ƚŚĞ ƉĂƐƚ ǇĞĂƌƐ͕ ĨŽƵƌ ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ ǁĞƌĞ ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ ŝŶ SŽƵƚŚĞƌŶ BƌĂǌŝů ƚŽ ŽƉƟŵŝǌĞ ĨƌƵŝƚ ǇŝĞůĚ 
ĂŶĚ ƋƵĂůŝƚǇ ŽĨ ͚TĂŚŝƟ͛ ůŝŵĞ͘ TŚŝƐ ǁŽƌŬ ƐƵŵŵĂƌŝǌĞƐ ƚŚĞ ŵŽƐƚ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ĂĐŚŝĞǀĞŵĞŶƚƐ ĨƌŽŵ ƚŚĞƐĞ ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ 
ŝŶ ŽƌĚĞƌ ƚŽ ƉƌŽƉŽƐĞ Ă ŚŽƌƟĐƵůƚƵƌĂů ƉĂĐŬĂŐĞ ĨŽƌ ŚŝŐŚ ƋƵĂůŝƚǇ ͚TĂŚŝƟ͛ ůŝŵĞ ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ͘ TŚĞ ŵĂŝŶ ƌĞƐƵůƚƐ ĨƌŽŵ 
ƚŚĞƐĞ ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ ŝŶĚŝĐĂƚĞ ƚŚĂƚ ĚǁĂƌĮŶŐ ƌŽŽƚƐƚŽĐŬƐ ŵĂǇ ůĞĂĚ ƚŽ ĞĂƌůǇͲďĞĂƌŝŶŐ͕ ŚŝŐŚĞƌ ǇŝĞůĚ ĞĸĐŝĞŶĐǇ ĂŶĚ 
ŚŝŐŚĞƌ ĨƌƵŝƚ ƋƵĂůŝƚǇ ŽĨ ͚TĂŚŝƟ͛ ůŝŵĞ͘ AůƚŚŽƵŐŚ ƐŽŵĞ ŽƚŚĞƌ ƌŽŽƚƐƚŽĐŬƐ ŵĂǇ ŝŶĚƵĐĞ ŚŝŐŚ ĚƌŽƵŐŚƚ ƚŽůĞƌĂŶĐĞ 
ĂŶĚ ŚŝŐŚĞƌ ĐƵŵƵůĂƟǀĞ ǇŝĞůĚ͕ ŝŶ ƚŚŝƐ ŚŽƌƟĐƵůƚƵƌĂů ƉĂĐŬĂŐĞ ƚŚĞ ƵƐĞ ŽĨ ŝƌƌŝŐĂƟŽŶ ǁĂƐ ĞƐƐĞŶƟĂů ĨŽƌ ĞǀĞŶ ŚŝŐŚĞƌ 
ĞĸĐŝĞŶĐǇ͘ OŶ ƚŚĞ ŽƚŚĞƌ ŚĂŶĚ͕ ƉůĂŶƚ ƐŝǌĞ͕ ĨƌƵŝƚ ǇŝĞůĚ ĂŶĚ ƋƵĂůŝƚǇ ǁĞƌĞ ĚŝƌĞĐƚůǇ ĂŶĚ ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ ĂīĞĐƚĞĚ ďǇ ƚŚĞ 
͚TĂŚŝƟ͛ ůŝŵĞ ƐĐŝŽŶ ƐĞůĞĐƟŽŶ͘ FƌƵŝƚ ƋƵĂůŝƚǇ ĂŶĚ ĐŽŶƐĞƌǀĂƟŽŶ ǁĞƌĞ ĂůƐŽ ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ ŝŶŇƵĞŶĐĞĚ ďǇ ƚŚĞ ŚĂƌǀĞƐƚ 
ŵĞƚŚŽĚ͘ TŚĞ ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ƉƌĂĐƟĐĞƐ͕ ŝŶĐůƵĚŝŶŐ ƚŚĞ ĐŽƌƌĞĐƚ ĐŚŽŝĐĞ ŽĨ ƚŚĞ ƐĐŝŽŶ ƐĞůĞĐƟŽŶͬƌŽŽƚƐƚŽĐŬ 
ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶ͕ ƚŚĞ ƵƐĞ ŽĨ ŝƌƌŝŐĂƟŽŶ ĂŶĚ ƚŚĞ ĂĚĞƋƵĂƚĞ ŚĂƌǀĞƐƚ ŵĞƚŚŽĚƐ ŵĂǇ ůĞĂĚ ƚŽ ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ ŽĨ 
ŚŝŐŚ ƋƵĂůŝƚǇ ͚TĂŚŝƟ͛ ůŝŵĞƐ͘
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FŝĞůĚ ĞǀĂůƵĂƟŽŶ ŽĨ ƚǁŽ ĐĂŶŽƉǇ ƐŚĂŬĞ ƐǇƐƚĞŵƐ͕ OXBO ϯϮϭϬ ĂŶĚ OXBO ϯϮϮϬ͕ ŽŶ ĐŝƚƌƵƐ ŽƌĐŚĂƌĚƐ ŝŶ 
AŶĚĂůƵƐŝĂ ;SƉĂŝŶͿ 
AƌĞŶĂƐ AƌĞŶĂƐ F͘ J͕͘ SĂůŐƵĞƌŽ A͕͘ ĂŶĚ HĞƌǀĂůĞũŽ A͘
IŶƐƟƚƵƚŽ ĚĞ IŶǀĞƐƟŐĂĐŝſŶ Ǉ FŽƌŵĂĐŝſŶ AŐƌĂƌŝĂ Ǉ PĞƐƋƵĞƌĂ ;IFAPAͿ͘ CĞŶƚƌŽ LĂƐ TŽƌƌĞƐͲTŽŵĞũŝů͕ CŽŶƐĞũĞƌşĂ ĚĞ AŐƌŝĐƵůƚƵƌĂ͕ PĞƐĐĂ Ǉ MĞĚŝŽ 
AŵďŝĞŶƚĞ͘ JƵŶƚĂ ĚĞ AŶĚĂůƵĐşĂ͕ SƉĂŝŶ͘ łŽƐĞ͘ĂƌĞŶĂƐΛũƵŶƚĂĚĞĂŶĚĂůƵĐŝĂ͘ĞƐ

SƉĂŶŝƐŚ ĐŝƚƌƵƐ ŽƌĐŚĂƌĚƐ ĂƌĞ ƚŚƌĞĂƚĞŶĞĚ ďǇ ƚŚĞ ŐůŽďĂůŝǌĂƟŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ŵĂƌŬĞƚ ĂŶĚ ƚŚĞ ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ ŽĨ ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ ǁŝƚŚ 
ĐŚĞĂƉĞƌ ůĂďŽƌ͕  ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ ƚŚŽƐĞ ŽƌĐŚĂƌĚƐ ĚĞƐƟŶĞĚ ƚŽ ũƵŝĐĞ ŝŶĚƵƐƚƌǇ ŝŶ ǁŚŝĐŚ ŵĂŶƵĂů ŚĂƌǀĞƐƚ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ ĂďŽƵƚ 
ϱϬй ŽĨ ƚŚĞ ĮŶĂů ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ ĐŽƐƚƐ͘ IŶ ƚŚŝƐ ƐŝƚƵĂƟŽŶ ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů ŚĂƌǀĞƐƟŶŐ ŝƐ Ă ƉƌŽŵŝƐŝŶŐ ǁĂǇ ƚŽ ĚĞĐƌĞĂƐĞ ŚĂƌǀĞƐƚ 


