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ANALISE DOS PRECOS DA MANGA DO VALE DO SAO FRANCISC O NOS
MERCADOS INTERNO E EXTERNO: UM ESTUDO DE SERIES TEM PORAIS
PARA O BRASIL, ESTADOS UNIDOS E UNIAO EUROPEIA (2003 — 2013)

ANALYSIS OF PRICES OF MANGO OF VALE DO SAO FRANCISC O IN THE
DOMESTIC AND FOREING MARKETS: A STUDY OF TIME SERIE S FOR
BRAZIL, UNITED STATES AND EUROPEAN UNION (2003 — 2013)

Grupo de Pesquisa: Comercializacdo e mercado defooagropecuarios

RESUMO

A teoria econbmica baseada na lei da oferta e degga mostra que no periodo em que a
oferta de um bem qualquer excede muito a sua @pseau preco tende a cair. J& em periodos
nos quais a demanda supera a oferta desse bemgén¢ea € o aumento do seu preco. O
objetivo desta pesquisa é analisar os precos derteggo da manga do Vale do Séo
Francisco, com o Brasil, os Estados Unidos e adJaiiropeia no periodo entre 2003 a 2013,
como também a causalidade dos mercados supracitAdpartir de séries temporais, a
relagcdo entre os pregos baseou-se em estimacoas aeodelo vetorial autorregressivo e
também o teste de causalidade de Granger, respeetite. O teste de Granger verifica se 0
preco de um determinado mercado é capaz de causagdés a previsao de outro mercado —
levando em consideracdo os mercados analisadosesenpe estudo. Os resultados mostram
que as séries de precos sdo estacionérias e guecos do mercado interno brasileiro sofrem
influéncia dos Estados Unidos e da Unido Europsiaseja, € um mercado tomador de
precos. Ja o preco de exportacdo para os EstaddssJa influenciado pela Unido Europeia.
Entretanto, a mesma, nao sofre influéncia de nerdmsrmercados analisados, pois, segundo

resultado do estudo, é formadora de precos.

Palavras-Chaves: Lei da Oferta e da Demanda, VARRs&lidade de Granger, Exportacao de

Mangas.
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ABSTRACT
The economic theory based on the law of supplyderdand shows the period in which the
supply of an any good far exceeds of its demasdrice tends to fall. Already in periods in
which demand exceeds supply this good, the tremiceisncrease in its price. The objective
of this research is to analyze the export pricethefmango in the Vale do S&o Francisco,
with Brazil, the United States and the Europearotmn the period 2003-2013, as well as the
causality of the aforementioned markets. From theres, the relationship between the price
was based on estimation of a vector autoregressmiel and also the Granger causality test
respectively. The Granger test verifies if the @ro¢ a determinate market can cause Granger
predicting another market - taking into accountrfakets analyzed in this study. The results
show that the price series are stationary and ttletBrazilian domestic market prices are
influenced by the United States and the Europeaiorijnie, it's a prices taker market.
Already the price of exports to the United Statesjnfluenced by the European Union.
However, it does not suffer from the influence ofyaof the markets analyzed, because,

according to results of the study, is forming psice
Key Words: Law of Supply and Demand, VAR, Grangausality, Export of Mangoes.
1 INTRODUCAO

O Brasil € um grande produtor de frutas no cendimdial. Segundo estudo (SILVA et
al., 2011) o pais aparece em terceiro lugar, ficandis apenas da China e da india. A boa
posicdo da-se devido as condi¢cbes climaticas eemtals, favoraveis ao desenvolvimento.
De acordo com Almeida et al. (2001, p. 112) “A m@argg uma das poucas frutas cujas
exportacdes, na forma natura,conseguiram superar 10% da producdo nacional”.

Dentre as grandes pragas produtoras da fruta,cdes¢ao Vale do S&o Francisco, que
exporta aproximadamente 85% da manga de todo dl.BEaande parte da fruta é do tipo
Tommy Atkins- 90% (SEAGRI-BA). Grande parte desse volume sateaUmeros um tanto
guanto expressivos deu-se devido a estratégiasrrgoventais que tinham o intuito de
aumentar a participacéo do pais no mercado intemelale exportacdo de frutas. A manga e
algumas outras frutas — banana, mamao, entre cuftaam contempladas ainda na primeira

etapa pelo Programa de Fruticultura, programa gaepérte do Plano Brasil em Acéo, do
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Governo Federal, que tinha como meta incentivarradytédo e exportagdo das frutas
(ALMEIDA et al., 2001).

O que chamou a atencéo durante os anos da crgedina de 2008 foi que mesmo diante
de uma conjuntura econdmica desfavoravel, os niasisais de exportacdo da manga
mantiveram-se na média. Esta situacdo ndo podeoseiderada como um sinal negativo,
pois, se 0 volume das exportacdes anuais ndo aomdatmesma forma, esse mesmo valor
também nao reduziu, diferente da uva de mesa (Sleva., 2011).

Diferente também do que previam Vi al., 2011 no que diz respeito a reducéao do
consumo dos produtos importados — manga e uva da melos mercados internacionais,
mais precisamente nos Estados Unidos e na Unidap&iar Entretanto, Silva et al. (2011),
concorda que a politica cambial vai gerar impaeigativo no setor da fruticultura, chegando
a gerar impactos negativos, ocasionando assim eohacdo no volume das exportacoes,
devido a reducéo da competitividade.

O Vale do Sé&o Francisco no Nordeste brasileiro eatna grande parte da producao da
fruticultura do pais. E nessa regido que se erman®06lo de Fruticultura Irrigada Petrolina-
Juazeiro, local que dispbe de um clima propici@ macultivo da fruticultura, como também
abundancia de mao-de-obra, agua de boa qualidatieselo favoravel.

Na area econbmica, as proximidades com 0s mercadi@mpeus e norte-americanos
facilitam a produgcédo e exportacdo da fruta (VITAL a., 2011), tendo sido exportado
segundo o site do Ministério de Desenvolvimentadlgtria e Comeércio Exterior (2013) —
aliceweb — mais de US$ 39 milhGes apenas nesse daganeiro a julho — o que corrobora
com tal afirmacéo.

Nesse sentido, o objetivo do estudo, € analisgrexs de exportacdo da manga do Vale
do Séo Francisco, praticados no mercado interngilbra, com o0 mercado externo
americano e a Unido Europeia no periodo entre 2008egundo trimestre de 2013, como

também a causalidade dos mercados supracitados.
2 REVISAO DE LITERATURA

A teoria econGmica mostra a relacdo entre a oéedademanda, em que o preco de um
bem cai quando a oferta deste ultrapassa a dentaiMdA, 2000). Caso isso aconteg¢a no
mercado interno, uma opcéo do produtor € expantintencdo de ter o excedente da sua

mercadoria absorvida pelo mercado externo. De acoodn Silva et al. (2010), a manga,
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mudancas da demanda afetando o preco.

Assim, conforme Adami e Miranda (2011), quandotexisfluéncia (causalidade) de um
mercado sobre o outro, ocorrerdo transmissao dmgprentre ambos os mercados. Nesse
caso, o mercado dominante tem 0s seus precosroifuglo os precos no mercado seguidor
e, existe entdo, o que € chamado de teoria da c@tEacao, que se caracteriza como um
sentido de causalidade entre os pre¢cos nos meraadbsados.

Segundo Vital et al. (2011), o Vale do Séo Framcisoncentra a fruticultura do
Nordeste, abrangendo varios municipios que fornsagundo o Banco do Nordeste (1998) o
chamado Pélo de Desenvolvimento Integrado. Este gidlange os estados de Pernambuco e
Bahia e é conhecido como o Pélo de Fruticultuigdda Petrolina-Juazeiro.

Pesquisas relacionadas a producdo de manga irrigad&¥ale do Sao Francisco
proporcionam uma producao durante o ano todo. Migspsimeiros meses do ano, 0s pre¢cos
praticados estdo a cima da média. A oferta maigsrdduto, no segundo semestre, devido a
producédo pelo ciclo natural da fruta contribuiréapa queda do seu preco, segundo Silva et
al. (2010).

No tocante aos lucros, Almeida, Souza e Pereir@1(20afirmam que no mercado
internacional, os precos da manga sao estabelecalasercado importador, desta forma, as
frutas sédo comercializadas por consignacéo. Reselthsto, a margem de lucro que se pode

ganhar em precos utilizando este tipo de manobraaiteado € irrelevante.
3 METODOLOGIA
3.1 O MODELO ECONOMETRICO

Foi utilizado um modelo de vetor autorregressivinteste de Causalidade de Granger. O
teste citado tem seu uso no meio dos econometqsi@sdo se estuda as séries de tempo.
Trata-se do teste de Granger, desenvolvido poreEm@branger (1987). A facilidade em sua
aplicacao torna-o um dos testes mais utilizadasgea (MARGARIDO, 2004).

Porém, antes de usar o modelo e o teste citadeefarcessario a utilizacdo do teste de
raiz unitaria. Entre os testes mais utilizados estéste de Dickey-Fuller (1979) que esta

detalhado a seguir.
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3.1.2 TESTE DE RAIZ UNITARIA

O teste de raiz unitaria ou teste de Dickey-Fu(lE979) é um teste alternativo de
estacionariedade que vem se tornando bastanteadbliultimamente, uma vez que ao se
estudar dados de séries temporais, tém-se a rasdssle analisar a estacionariedade da série
analisada. O teste é apresentado por meio do $egugtelo:

Y =ty (1)

Onde y é o termo de erro estocastico, com média zerdin@a c® constante e nao-
autocorrelacionada.
Se a hipétese nula for verdadeira, entdgeguira um passeio aleatério, desta forma, em

geral, a estatistica € chamada d€tau) e ndo mais sendo usada a estatistickevendo

entdo ser comparado com valores criticos espeaiédneenstruidos, originalmente tabulados
por Dickey e Fuller (GRIFFTITHS et al., 2003).

E importante destacar que os valores criticos belagau diferem para cada uma das
especificacdes mencionadas para o teste DickegrF@lbnforme Engle e Granger (1987) se
duas séries ndo-estacionarias formarem um vetoicaddicientes que gerem residuos
estaciondrios, diz-se que estas sédeBitegram As seéries nado-estaciondrias sdo ditas
integradas de ordem 1 (I(1)knquanto que as séries estacionarias sao idttggadas de
ordem zero (1(0))

Segundo Silva, et al. (2011), a confiabilidade emastudo de dados temporais esta na
estacionariedade dos dados. Caso nao exista ua@oestriedade, os resultados podem ser
espurios, causando assim uma baixa confiabilidad&io, um processo ou uma série, é dita
estocastica ou estacionaria se sua média e s@aeiariorem constantes ao longo do tempo e
o valor da sua covariancia entre dois periodos rdepeapenas da distancia ou defasagem
entre os dois periodos. Portanto, para que o0 pBocestocastico seja estacionario, é
necessario satisfazer as seguintes propriedades:

« Média: E(Y,) = u (2)
 Variancia:var(Y,) = E(Y, - )’ =0’ (3)
« Covariancia:y, = E[(Y, = t)(Y o, — 4 )] 4)
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valores deY, e Y,,, ou seja, entre dois valoreé separados por k periodos. Se k = 0,

obtemosy, que é simplesmente a variancia Mé=0"); se k = 1,), é a covariancia entre

dois valores adjacentes &€” (GUJARATI, 2000, p. 719)

A estacionariedade pode ser medida, ou analisadanmo de uma funcdo de
autocorrelacdo (FAC) e pode ser vista a partir daetograma. Se o coeficiente da
autocorrelacdo € alto, a série ndo é estaciondia,podendo entdo fazer previsées com a
mesma. Se for aleatoria, a autocorrelacao a quattpi@asagem maior que zero, é zero. Dessa
forma, a funcdo de autocorrelacdo fornece uma ¢dspeisual da série com relacdo a sua
estacionariedade, contudo, é necessario usar téstesis, tais como o Dickey-Fuller,

Dickey-Fuller Aumentado e o teste DF-GLS, que sescrito a seqguir.
3.1.3 TESTE DF - GLS

Como explicitado no item anterior, existem testedatésticos para analisar a
estacionariedade de uma série de tempo, que ststes de raiz unitaria. Existem alguns
tipos de testes de raiz unitaria que sao ditoggesdt primeira geracdo, que sao o caso do
Dickey-Fuller (DF) e o Dickey-Fuller Aumentado (ADAPorém, neste trabalho sera usado
uma variante do ADF, que € considerado um testesetpunda geracdo, conhecido
formalmente por teste Dickey-Fuller por Minimos Qualos Generalizados ou tdo somente
DF — GLS.

O teste DF-GLS apresenta maior robustez se comparagrsdes anteriores. O teste €
considerado uma versdao modificada do teste DickéigFAumentado (ADF). O teste DF —
GLS foi desenvolvido por Elliot et al., (1996) eosgui uma diferenca, 0 mesmo, tem uma
alteracdo na série por meio de uma regressao pomigé Quadrados Generalizados (MQG)
antes de executar o teste ADF.

Foi sugerido entdo, uma mudanga no ADF, em que agveis explicativas sao
referentes a tendéncia deterministica (constanteficientes de tendéncia), sado retiradas por
meio de uma diferenciacdo na série. As hipotedesnativas do teste sdo duas: a série é
estacionaria em torno de uma tendéncia linear d@@oera série € estacionaria sem uma

tendéncia linear.
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Em relacdo a primeira alternativa, o teste DF-GL®adizado inicialmente estimando o
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intercepto e a tendéncia via MQG, incluindo novaisaveisy:, X, € z. em que:

~ {yt } t=1
Vi = se
Yi ~aVia t>1
M e t=1
% 1-a t>1
1 t=1
z, = se
t—a(t-2 t>1

ea=1-(13,5/T)
€ estimado em seguida, uma regresséo por MQO (Miuadrados Ordinarios):

Yt = O,x,+0,2, + & (5)

9,,0, sao estimadores usados com a finalidade de titand€ncia dos dados, gerando

assim uma nova sérig .
Em seguida, é estimado um ADF na variavel transddian
* * k *
Dy, =a+ Py +), EhY +E, (6)
e verificar sef = 0
Na segunda hipotese alternati@ae 1- (7/T , sp elimina z da regresséao (5) e estima (6)

sobre a variavel transformada, verificandogfbe . P8ra maiores informacdes, pode ser feita

a consulta do manual doftwareEviews.

3.1.4 MODELO VETORIAL AUTORREGRESSIVO (VAR) E TESTEE CAUSALIDADE
DE GRANGER

O VAR pode ser considerado um sistema de equaghiesado que apresenta 0 mesmo
conjunto de variaveis explicativas para todos ospmnentes da equacio. E possivel entéo,
demonstrar que a estimacdo de um vetor auto régvessstes moldes sera igual a uma
estimacdo por OLS de cada equacdo individualmdPbetanto, em todos os testes de

especificacao e estabilidade aplicam-se em cadecaqulo sistema.
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compdem o sistema é funcao dos valores das dearéds@is no presente, dos seus valores e
dos valores das demais variaveis defasadas no fengi® o erro (ruido branco). As variaveis
nestes modelos, geralmente, sdo tratadas como emak)gde forma que cada uma das
variaveis é explicada pelo seu valor defasado (Baog e explicadas também, pelos valores
defasados das outras varidveis que compdem o modelo

Para um VAR de ordem p, VAR (p), sem variaveis exag, € possivel expressar

algebricamente da seguinte forma:
p
Yo VY AV +y, (7)
i=1

onde y, € um vetor de variaveis — uma matriz n x 1 — qeéindd as restricdes
contemporaneas entre as variaveis do vetor; v &aior nx1 de parémetrosZAlaté A,
séo matrizes n x n de parametrosy,eé um residuo ruido branco que possui média z&m, n
apresentando autocorrelacédo e com matriz de vaat&ogariancia igual i :

Segundo Barros et al. (2010), este modelo é genddmestimado em sua forma
reduzida e para ser estavel, o VAR tem que setiestaio. Esta estabilidade esté relacionada
com ao fato de que os eventuais efeitos de chatpssgparecem ao longo do tempo, ou seja,
0 sistema volta ao seu equilibrio.

Considere entdo, um VAR com um lag, VAR(1)

yt = V+ Alyt—l + ut (8)
Yo =V+ALy tu, 9)
Yi ~ AiLYt =V+y, (10)
[ -AL]=0 (11)

As raizes do polinbmio devem ser > 1 (maior que e@m)seu valor absoluto. Desta
forma, o numero das raizes é dado por p.k. Contugossivel definir um nimero de lags do

VAR por meio dos critérios de informacdes Akaikeh®ars, Hannan Quinn, porém, na
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davida busca-se utilizar entdo, o critério da paéciia, cujo mesmo apresente 0 menor
namero de lags (BARROS et al. 2010).

O teste de causalidade de Granger, desenvolvidoCtise Granger, tem como
finalidade mostrar que uma previsdo do futuro nédepcausar o presente nem o passado.
Segundo Cavalheiro (2011, p. 3), “o termo “causal@ de Granger” significa que ha uma
relacdo de antecedéncia-defasagem entre as vardeeiéries de tempo multivariadas”. Ou
seja, uma variavel x, vai ser dita que causa Graege uma variavel y, se, os valores
passados de y e valores passados de x, sejanpar&iprever X.

Um exemplo classico sdo as previsdes do meteostéogim relacédo a chuva. De fato,
a previsdo pode ocorrer primeiro do que a chuveerponao necessariamente tenha que
chover, ou seja, ndo quer dizer que o meteorobbgaise a chuva.

A estimacéo do teste de causalidade de Grangéaé&&eseguinte forma:

X=D Y+ BiXey +Uy (12)
i=1 i=1

y= Z/L Yiat 251' Xy T Uy (13)
i=1 N

supondo entdo que as perturbagégs u,, nao apresentem correlagéo. A estimacdo do VAR

deve ser feita antes do teste de causalidade ag&raima vez que a analise esta verificando
a causalidade entre varias variaveis.

Na regressdo observada em (12), testa-se a hipdiésale que os alfas estimados da
variavel y defasada sdo em conjunto, iguais a Zareitar essa possibilidade é equivalente a
aceitar a hipétese de que a variavel y ndo ca@amger a variavel x. No teste de Granger,
apos estimar o VAR, para cada uma de suas equaesisse a hipétese de que cada uma das
demais variaveis enddgenas nao causa a Grangdaaeevalependente na respectiva equacao
(BARROS et al. 2010).

4 DESCRICAO DO BANCO DE DADOS

As variaveis utilizadas no estudo sdo os precamnelwado interno brasileiro, e 0s precos

de exportacdo para o mercado externo — Estadoo$)eidUnidao Europeia. Os dados estao
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relacionados a exportacdo (em kg) da manga doTigomy - a maior parte da manga
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exportada, 90% #ommy AtkinsOs precos praticados no mercado interno foramndabino
site do SEAGRI-BA (2013), cotac&o de precos, produanga, praca Juazeiro.

As séries de precos de exportacdo de manga parada Huropéia e para os Estados
Unidos foram obtidos no site da Aliceweb, do Miéigi de Desenvolvimento, Industria e
Comércio Exterior.

O preco de exportacdo € obtido da razdo entre eitaedta exportacdo e a quantidade
exportada. Estes precos estdo em dolares e folanlacks trimestralmente entre os anos de
2003 até o segundo trimestre de 2013. Os precogsdtas para mangas do Vale do Séo
Francisco. Ndo correspondendo as exportacdes thiairasil. Porém, o Vale exporta 85%
da manga do Brasil.

5 RESULTADOS E DISCUSSAO

A principio, faz-se de extrema importancia a vieagido e a andlise do gréfico das séries
de preco para assim poder ter uma ideia do compeni®@ das mesmas no tempo. No eixo
das ordenadas, estdo as variacfes de precos da mamgnercados brasileiro, americano e
unido europeia. No eixo das abcissas encontraegresentacdo dos anos analisados, 2003 a
2013.

Ao longo dos anos estudados, as variagcdes e ogspnegcmercado interno mostraram-se
maior do que as variacoes e 0s precos de exponpaghcada nos Estados Unidos e na Unido
Europeia, 0 que corrobora com a lei da demanda @fetta — quando o prec¢o esta alto, a
demanda diminui — fazendo assim com que a mangaegpprtada para os outros mercados

analisados.
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Figura 1 — Comportamento dos pre¢os da manga ncaoh@iinterno, americano e uniao
europeia.

Fonte: dados da pesquisa.

Em seguida, analisou-se a estacionariedade d&s skriprecos utilizando-se do teste de
raiz unitaria DF-GLS. Os resultados estdo presame$abela 1 e demonstram que para as
trés séries de precos, o valor calculado em moédutoaior do que o valor critico do teste,
considerando a significancia estatistica de 5%.

Desta forma, as trés variaveis apresentam rejelagdloipétese nula, em que a série seja

um passeio aleatorio, uma vez que as variaveissgaoionarias, as series sado entao, 1(0).

Tabela 1 — Teste de raiz unitaria para as sérigsed®s dos mercados brasileiro (interno),

americano e uniao europeia.

Séries Defasagens Estatistica t Valor Critico (5%)
INTERNO 1 -5.5350 -1.9498
EUAST 5 -2.6017 -1.9510
UEST 0 -5.3332 -1.9496

Fonte: Dados da pesquisa.
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De acordo com os dados, as séries sdo integradasddm zero, devendo-se assim,
realizar a estimacdo de um modelo VAR. Portantoréaima etapa do trabalho é definir o
namero de lags do VAR, que pode ser determinadwédrdos critérios de Hannan-Quinn,
Akaike e Schwarz, onde o * indica a defasagem 6tima
A Tabela 2 mostra que, a sequéncia modificada dad.Rivel de 5%, minimizacao dos
erros de Predicdo Final, o critério de Akaike eritéo de Hannan-Quinn apontam para 2
defasagens, enquanto que apenas o critério de Bclpanta para nenhuma defasagem.
Optou-se entédo pela primeira norma, uma vez guaiaria dos critérios, de acordo com 0s

resultados obtidos, apontaram para 2 defasagens.

Tabela 2 — Escolha das defasagens para o VAR.
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 60.58881 NA 8.93e-06  -3.112909 -2.982294* -3.066861
1 69.88240 16.57775 8.81 e-06 -3.128779 -2.606319 9445%87
2 87.65431 28.81931* 5.54 e-06* -3.602936* -2.688631 -3.280600*
3 93.60126  8.679329 6.72 e-06 -3.437906 -2131756 77237

* indica o niumero de lags a ser escolhido.

LR: Sequéncia modificada de LR, teste estatisticoigel de 5%;
FPE: Erro de predicao final;

AIC: Critério de Akaike;

SC: Critério de Schwarz;

HQ: Critério de Hannan-Quinn.

Fonte: Dados da pesquisa.

O proximo passo da pesquisa € a estimacdo do VARb&la 3 mostra que os precos do
mercado interno brasileiro sofrem influéncia dosaeiss Unidos e da Unido Europeia na
primeira defasagem. Ja o preco de exportacdo maksi@mdos Unidos sofre influéncia e €
afetado pelo preco do mercado da Unido Europeipringeira defasagem sendo também,
afetado expressivamente por si proprio na seguetisagem. Ja o preco de exportacédo da
manga para a Unido Europeia aparenta ndo softeémtia nem ser afetado pelos precos dos
mercados brasileiro e americano, sofrendo uma ilel@éncia por si prépria na segunda

defasagem.
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Tabela 3 — Modelo VAR estimado.

A%é N VIII SOBER Nordeste

INTERNO EUAST UEST
INTERNO(- 0.114383 -0.021654 0.018175
1) (0.18267) (0.14096) (0.09310)
INTERNO(- -0.133271 -0.397000* -0.147987
2) (0.17619) (0.13597) (0.08980)
EUAST(-1) 0.322164* -0.091268 -0.141965
(0.17556) (0.13548) (0.08948)
EUAST(-2) -0.254818 -0.637971* -0.175186
(0.19048) (0.14699) (0.09708)
UEST(-1) -0.351079* -0.412763* 0.068900
(0.33570) (0.25905) (0.17109)
UEST(-2) -0.036868 -0.047246 0.26619!
(0.32870) (0.25365) (0.16753)
C 0.425289 0.160978 0.047991
(0.10122) (0.07811) (0.05159)
R? 0.246526 0.621404 0.273811
R?ajustado 0.100692 0.548127 0.133258
Soma dos quadrad
dos residuos 0.888350 0.529020 0.230760
Estatistica F 1.690457 8.480230 1.948098
Critério de Akaike -0.549678  -1.068017 -1.897664
Critério de Schwarz -0.248017  -0.766356 -1.596003
Media da variave
dependente 0.419494 0.002911 -0.001152
Desvio da variave
dependente 0.178508 0.194333 0.092673

Fonte: Dados da pesquisa

Baseado nos dados da Tabela 3, as variaveis qeseapem maior significancia na
explicacdo do comportamento dos precos do meraga@ono brasileiro, sdo EUAST(-2) e
UEST(-1), ou seja, o preco de exportagdo para ted&s Unidos e 0 preco de exportacao
para a Unido Europeia. Para o preco de exportagsidcstados Unidos, os precos da Unido

Europeia com defasagem de 1 lag e o preco do nweraagrno brasileiro foram
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significativos, ambos com sinal negativo, signiida um efeito inverso dos precos da Unido
Europeia e Brasil. No que diz respeito a variavelST, a mesma ndo apresentou valores
significativos.

A Tabela 4 mostra os resultados do teste de Cdadalide Granger, teste esse, realizado
apos as estimacdes do modelo VAR. A Causalidad&rdager permitira saber se uma
variavel (x) causa outra (y), no sentido de Grangesta forma, dados os valores das
variaveis em estudo (x) e (y) sdo Uteis para presevalores de (y). Em outras palavras, a
questao principal é saber se o escalar x vai apudago a prever a escalar y. Portanto, se isso

nao acontecer, afirma-se que x ndo-Granger-ca(BaigNO, 2008).

Tabela 4 — Teste de Causalidade de Granger.

Equacao Excluido X gl Prob
INTERNO EUAST 5.334055 2 0.069
INTERNO UEST 1.242956 2 0.053
INTERNO Ambos 5.961630 4 0.202

EUAST INTERNO 8.811664 2 0.012

EUAST UEST 2.904021 2 0.234

EUAST Ambos 11.77887 4 0.019

UEST INTERNO 2.716119 2 0.257
UEST EUAST 5.581691 2 0.061
UEST Ambos 10.31820 4 0.035

Fonte: Dados da pesquisa.

Segundo Barros et al. (2010), para cada variavdbgana que ndo € a variavel
dependente na referida equacdo como também cadgdeqdo modelo VAR estimado, o
teste de Granger busca testar se todos os coéfigiestimados sao conjuntamente iguais a
zero, considerando todos os lags. Em outras palatestar para cada equacdo do VAR se
existe ou ndo a causalidade de Granger, aceitamdej@tando a hipotese nula — que néo
existe causalidade — do teste, ou seja, se a ehraddgena ndo causa a variavel dependente

no sentido de Granger.
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A andlise é iniciada com a equacao que represergaével dependente, sendo o log dos
precos do mercado interno. O primeiro teste éigadd se os 2 lags de INTERNO s&o em
conjunto iguais a zero. O valor de probabilidaddica a aceitacdo da hipotese nula de que
EUAST néo causa INTERNO a Granger. J4 com relagé@oiavel endogena UEST, ndo ha a
aceitacdo da hipétese nula, uma vez que ela cAUBARNO no sentido de Granger. O
terceiro teste relaciona-se com a hipétese nulgudeos coeficientes dos 2 lags das duas
variaveis enddégenas sao conjuntamente iguais a @erno pode ser observado, a hipbtese
nula ndo é rejeitada. Isso significa que, conjuetam 0s precos de exportacdo da manga
para os Estados Unidos e o preco da exportaca@dganpara Unido Europeia ndo causam o
mercado INTERNO brasileiro a Granger.

Diferente da primeira equagéo, o primeiro testéivado se os 2 lags de EUAST sao em
conjunto iguais a zero, percebe-se que o valorrdbapilidade indica a rejeicdo da hipdtese
nula, ou seja, INTERNO causa Granger a EUAST. Hatcé@e a variavel endogena UEST,
ndo h& a rejeicdo da hipotese nula, uma vez queelaausa EUAST no sentido de Granger.
O terceiro teste da segunda equacao esta assacoiada hipotese nula de que os coeficientes
dos 2 lags das duas variaveis enddégenas sao camjemie iguais a zero. De acordo com 0s
dados, a hipotese nula é rejeitada, demostrandog|peecos da manga do mercado interno
brasileiro e o preco da manga exportada para UEudopeia causam Granger a EUAST.

Conforme as equagfes anteriores, 0 primeiro testerdeira equacao ira verificar se os 2
lags de UEST s&o em conjunto iguais a zero. O \ddoprobabilidade indica que nao se
rejeita a hipotese nula, que INTERNO néo causadgraa UEST. Da mesma forma como
nas equacdes anteriores, em relacdo a varidvegendpEUAST ndo Granger causa UEST,
uma vez que a probabilidade indica a ndo rejeigabipbtese nula. No terceiro teste, no qual
se relaciona com a hipotese nula onde os coefeseatus 2 lags das duas variaveis endogenas
sao conjuntamente iguais a zero, considerandosofiados, a hipotese nula é rejeitada, o que
demonstra que os pre¢os da manga do mercado INTEBBASIeiro e o preco da manga

exportada para os Estados Unidos causam Grangega.U
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6 CONCLUSOES

Esta pesquisa analisou os precos de exportacdo amgamdo tipo Tommy Atkins
praticado no mercado interno do Brasil e nos mesaskterno americano e da Unido
Europeia, respectivamente, entre os anos de 2@03%& Ao analisar estes precos, mostrou-
se a influéncia que cada mercado exerce no outno éormador e tomador de precos.

Os prec¢os do mercado interno brasileiro sofrenu@mitia dos Estados Unidos e da Unido
Europeia, ja os precos de exportacdo para os Bstddmwlos sofre influéncia da Uniédo
Europeia. O preco de exportacdo da manga para tagdssUnidos, os precos da Unido
Europeia e os precos do mercado interno brasilereon significativos — segundo o modelo
VAR estimado — porém com sinais negativos, o gde@mum efeito inverso dos precos da
Unido Europeia e Brasil..

Portanto, de acordo com os dados da pesquisa, ceudentificou em relacdo aos
mercados analisados, foi que o mercado internalérasatua com tomador de precos, pois
aparenta sofrer influéncias dos demais mercadodoiDea contraria, 0 mercado da Unido
Europeia, atua como formador de precos, pois af@amdo sofrer influéncia do mercado
interno e americano.

Pelo teste de Causalidade de Granger, o preco @@ Haropeia ajuda a prever o prego
do mercado interno brasileiro, pois causa Grangemasmo, ou seja, 0s pre¢cos da Unido
Europeia vao ajudar a prever os precos futuro doade interno brasileiro. Contudo, o preco
do mercado americano causa Granger ao preco doanbeasileiro, diferente dos Estados
Unidos, que ndo causa Granger a Unido EuropeidoEas Estados Unidos ajudam a prever
0s precos futuros do mercado interno brasileir@@ ajudam a prever os precos da Unido
Europeia, respectivamente. Por fim, tanto os Estddnidos como o mercado interno

brasileiro ndo causam Granger a Unido Europeia.
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